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1. Wstep

Podstawowym zrédtem informacji o pozycji finansowej jednostki sa sprawo-
zdania finansowe. Celem sprawozdan finansowych jest rzetelne i jasne przedsta-
wienie zarowno sytuacji majatkowej, jak i finansowej oraz wyniku finansowego
jednostki. Z punktu widzenia interesariuszy informacji sprawozdawczej, sprawo-
zdania finansowe powinny spetnia¢ szereg wymagan jako$ciowych, a wiarygod-
no$¢ zawartych w nich informacji powinna by¢ niepodwazalna. Ma ona za zadanie
chroni¢ interesy majatkowe i finansowe otoczenia jednostki gospodarczej, umozli-
wiajac uzyskanie uzytecznego obrazu sytuacji finansowej potencjalnego lub aktu-
alnego partnera. Fundamentalnymi zatozeniami sprawozdawczos$ci finansowe;j
zgodnie z Ramami Koncepcyjnymi Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo-
sci (MSR) [5, s. 50] sa:

a) podstawa memoriatowa (accrual basis),

b) zalozenie kontynuacji dziatania (going concern).

Ze wzgledu na to, ze sprawozdania finansowe stanowia gltdéwne zrodto infor-
macji finansowych dla podejmowania decyzji inwestycyjnych, transakcyjnych czy
kredytowych, niezwykle istotne jest przestrzeganie zatozen zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdan.

Celem niniejszego opracowania jest proba zarysowania zalezno$ci migdzy za-
sada kontynuacji dzialania oraz zagrozeniami mogacymi negatywnie wptyna¢ na
zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci i wiarygodno$cia sprawozdan
finansowych. Poruszana problematyka nabiera szczegdlnego znaczenia z punktu
widzenia oczekiwan szerokiego grona uzytkownikow sprawozdan co do wiarygod-
nos$ci informacji sprawozdawczej w warunkach ryzyka gospodarczego.
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Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych w Polsce reguluje ustawa o ra-
chunkowosci [4], przepisy szczegotowe, takie jak Rozporzadzenie Ministra Finan-
sOw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych [3],
oraz Krajowe Standardy Rachunkowosci (KSR). Dopiero w przypadku braku od-
powiedniego rozwiazania w ustawie oraz standardu krajowego istnieje mozliwos¢
stosowania postanowien MSR/MSSF.

2. Istota zasady kontynuacji dzialalnos$ci

Jak juz wspomniano, kontynuacja dziatalnos$ci to podstawowa zasada sporza-
dzania sprawozdan finansowych. Jest ona definiowana zar6wno w polskim prawie
bilansowym, jak i w uregulowaniach ponadnarodowych.

W mysl zapisow ustawy o rachunkowos$ci! przy stosowaniu przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci przyjmuje si¢ zatozenie, ze jednostka bedzie kontynuowata
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakre-
sie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba Ze jest to niezgodne ze
stanem faktycznym lub prawnym. Ustalajac zdolno$¢ jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, kierownik jednostki uwzglednia wszystkie informacje dostgpne na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, dotyczace dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego.

Podobne podejscie prezentuja Ramy Koncepcyjne MSR [5, s. 50]. Zgodnie z ni-
mi sprawozdania finansowe przygotowywane sa przy zatozeniu, ze podmiot bedzie
kontynuowat dzialalnos¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym
istotnie zakresie. Przyjmuje si¢ tym samym, iz zarzad podmiotu nie zamierza doko-
na¢ jego likwidacji badz istotnego ograniczenia skali jego dziatalnosci. Istnienie ta-
kich zamierzen pociaga za soba koniecznos¢ przygotowania sprawozdania finanso-
wego w oparciu o inne zasady, niz w sytuacji zatozonej kontynuacji dziatania.

Zasade kontynuacji dzialania w istotny sposob rozwija MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”. W mysl jego zapisow przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego kierownictwo jednostki dokonuje oceny zdolnosci jednostki do kon-
tynuowania dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci, z wyjatkiem sytuacji, gdy kierownictwo albo zamierza
zlikwidowa¢ jednostke, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, al-
bo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
Jezeli w trakcie dokonywania oceny kierownictwo jest §wiadome wystgpowania
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktore moga nasuwac
powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnos$ci,
jednostka ujawnia istnienie tych niepewnosci. Jezeli jednostka nie sporzadza spra-

1 Artykut 5, ust. 2.
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wozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, fakt ten ujawnia,
podajac jednoczesnie zasadg, na ktorej opierala sig, sporzadzajac sprawozdanie fi-
nansowe, oraz powdd, dla ktorego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez jed-
nostke nie uznaje si¢ za zasadne.

Oceniajac, czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest wlasciwe, kierownictwo
bierze pod uwage wszelkie dostgpne informacje dotyczace przysztosci, ktora od-
powiada co najmniej dwunastu miesiacom od konca okresu sprawozdawczego. Za-
kres analizy sytuacji zalezy w kazdym przypadku od faktéw. Jezeli jednostka byta
dotychczas rentowna i posiadata tatwy dostep do $rodkéw finansowych, to moze
wysnu¢ wniosek, ze przyjecie zalozenia kontynuacji dziatalnosci jest zasadne i nie
wymaga przeprowadzania szczegolowej analizy. W innych przypadkach, aby uzy-
ska¢ pewnos¢, ze zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest zasadne, kierownictwo
moze by¢ zmuszone do rozwazenia wielu czynnikow okreslajacych biezaca i ocze-
kiwana rentowno$¢, harmonogram sptaty zobowiazan i potencjalne zrodta alterna-
tywnego finansowania [2].

Kontynuacji dziatalnosci poswigcony jest rowniez Miedzynarodowy Standard
Rewizji Finansowej (MSRF) 570 ,, Kontynuacja dziatalnosci” [1, s. 557], zgodnie z
ktorym przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalno$ci oznacza zazwyczaj, ze jed-
nostka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidziec
przysztosci i nie ma zamiaru ani koniecznosci likwidacji, zaniechania dziatalnosci
lub szukania ochrony przed wierzycielami dziatajacymi zgodnie z przepisami pra-
wa lub innymi regulacjami. W zwiazku z tym aktywa i zobowiazania sa wykazy-
wane przy zatozeniu, ze jednostka bedzie mogta spienigzy¢ aktywa i sptacac zo-
bowiazania w toku normalnej dziatalnosci. Dokonywana przez kierownictwo ocena
zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci wymaga sformutowania osadu, na
okreslony moment, o przyszlych skutkach zdarzen lub uwarunkowan, co wiaze si¢
z nieodlaczna niepewnoscia. Przyklady zdarzen lub uwarunkowan prowadzacych
do powstania powaznych watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalno$ci przedstawiono w tab. 1.

Przedstawiona w tab. 1 lista z jednej strony nie wyczerpuje wszystkich mozli-
wych zagrozen, a z drugiej wystgpowanie jednej lub wigkszej ilosci pozycji w niej
zawartych nie zawsze wskazuje, ze zachodzi istotna niepewnos$¢. Jednak niewat-
pliwie przedstawione zestawienie jest pomocne przy okres§laniu zdolnosci jednostki
do kontynuowania dziatalnos$ci.

MSRF 570 nawiazuje réwniez do odpowiedzialno$ci za sformutowanie oceny
zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci, podkreslajac, ze odpowiada za
nig kierownictwo jednostki. Ustawa o rachunkowos$ci nie wskazuje wprost osob
odpowiedzialnych za realizacje zasady kontynuowania dzialalnos$ci, moéwiac, ze
kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzoru-
jacego jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w niniejszej usta-
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wie. Natomiast za sporzadzenie sprawozdania finansowego niezgodnie z przepisa-
mi ustawy o rachunkowosci badz ujgcie nierzetelnych danych odpowiada osoba
odpowiedzialna za wlasciwe sporzadzenie sprawozdania finansowego.

Tabela 1. Objawy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci jednostki gospodarczej

Rodzaj objawow Przyktad objawow zagrozen
1. Objawy « yjemny kapitat obrotowy (nadwyzka krétkoterminowych zobowiazan nad ak-
finansowe tywami obrotowymi)

zblizajacy si¢ termin sptaty pozyczek, kredytow przy braku realistycznych

perspektyw przedtuzenia go

nadmierny udziat pozyczek krotkoterminowych wykorzystywanych do finan-

sowania aktywow dlugoterminowych

zdarzenia wskazujace na trudnosci finansowe dtuznikéw oraz wycofanie po-

mocy wierzycieli

ujemne przeplywy srodkow pieni¢znych wynikajace z danych rzeczywistych

lub planéw finansowych

niekorzystne ksztattowanie si¢ podstawowych wskaznikéw finansowych,

zwlaszcza zdolnosci platniczej i rentownos$ci

znaczace straty dziatalnosci operacyjnej lub znaczne zmniejszenie wartosci

aktywow zapewniajacych doptyw srodkow pienigznych (zapaséw, naleznosci,

krotkoterminowych aktywéw finansowych)

opodznienie lub zaprzestanie wyptaty dywidend

niezdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowiazan

trudno$ci wypetiania ustalonych z bankiem warunkow uméow

zmiana trybu rozliczen z dostawcami z kredytu kupieckiego na zaptatg go-

towkowa w momencie otrzymania dostawy

niemozliwo$¢ sfinansowania uruchomienia produkcji nowych, waznych wy-

robow lub niezbgdnych interwencji

II. Objawy odejscie 0sob sprawujacych kluczowe funkcje kierownicze bez znalezienia dla
operacyjne nich nastgpcow

utrata podstawowego rynku zbytu, umowy franchisingowej, licencji lub gtow-

nego dostawcy

uzaleznienie od jednego odbiorcy, dostawcy lub produktu

konflikt z zatloga

trudnosci z nabyciem waznych surowcow

III. Inne objawy |« nieprzestrzeganie wymogoéw co do wysokosci kapitatu lub wymogéw wynika-

jacych ze statutu

toczace si¢ przeciwko jednostce postgpowanie sadowe lub administracyjne

(np. podatkowe, celne), ktore w przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia dla

jednostki moze doprowadzi¢ do powstania zobowiazan, ktdre nie beda mogty

by¢ uregulowane

niekorzystne zmiany przepiséw, np. celnych, podatkowych

zmiany w polityce rzadu, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$c

i warto$¢ rynkowa jednostki

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [1, s. 560].
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3. Zasada kontynuacji dzialalnosci
a wiarygodnos$¢ informacji sprawozdawczej

Podstawowa cecha sprawozdan finansowych warunkujacg ich uzytecznos¢ jest
wiarygodnos¢é. W mysl zatozen koncepcyjnych MSR wiarygodna informacja to in-
formacja wolna od btedéw materialnych i stronniczosci, ktora wiernie przedstawia
transakcje i zdarzenia bgdace jej tre$cia. Na wiarygodnos$¢ sktadaja si¢ nastgpujace
cechy [5, s. 55]:

— wierno$¢ prezentacji,

— przewaga tresci nad forma,
— neutralnos¢,

— ostroznosc¢,

— kompletnos¢.

Informacja jest wiarygodna, jesli wiernie odzwierciedla transakcje i zdarzenia,
ktére ma za swoja tres¢. O wiernosci prezentacji mozna moéwi¢é wowczas, gdy
transakcje prezentowane sa zgodnie z treScia ekonomiczng, a nie jedynie forma
prawna. Na przyktad dla ujecia sprzedazy decydujace jest przeniesienie ryzyka i
korzysci zwiazanych ze zbywanym przedmiotem, a nie wylacznie przeniesienie ty-
tulu prawnego. Natomiast przyktadem realizacji zasady ,,tres¢ ponad forme™ jest
ujecie leasingu finansowego — przedmiot leasingu traktowany jest jako element
majatku leasingobiorcy, mimo Ze nie jest on jego wilascicielem.

Kolejnym warunkiem wiarygodnosci informacji finansowej jest jej neutralnosc,
tzn. wolno$¢ od stronniczos$ci. Informacja stronnicza to taka, ktora wskutek celo-
wej selekeji lub sposobu prezentacji wptywa na decyzje i oceny uzytkownikow w
celu uzyskania oczekiwanego rezultatu.

Wiarygodna informacja zwigzana jest z ostroznoscia. Konieczno$¢ zachowania
ostrozno$ci wynika z niepewnosci, ktora nieodtacznie towarzyszy dzialalnosci go-
spodarczej. Jednostka gospodarcza w zasadzie nigdy nie ma pewnosci, czy zostana
splacone wszystkie naleznosci, jaka bedzie kwota przysztych zobowiazan z tytutu
udzielonych gwarancji, czy uda si¢ w przysztosci uzyskac ze sprzedazy posiada-
nych akcji kwote réwna ich dzisiejszej wartosci rynkowej itp. Ostrozno$¢ przy spo-
rzadzaniu sprawozdan finansowych w warunkach niepewnosci oznacza rozwage
przy dokonywaniu szacunkow, tak aby wartos¢ aktywow i przychodow nie byta
zawyzona, a warto$¢ zobowiazan i kosztow zanizona.

Na wiarygodno$¢ informacji wptywa jej kompletnos¢. Informacja kompletna to
taka, ktora zawiera wszelkie istotne szczegoty dotyczace danej transakcji. Doko-
nywanie wiasciwych ocen i podejmowanie trafnych decyzji przez uzytkownikow
sprawozdan finansowych jest mozliwe pod warunkiem, ze sprawozdania finansowe
sa porownywalne. Warunkiem poréwnywalnosci informacji za kolejne okresy
sprawozdawcze jest ciaglo$¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, a
szczegolnie metod wyceny. Zmiana zasad rachunkowosci uzasadniona jest oczywi-
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scie w przypadku zmian standardow rachunkowosci, a takze w sytuacji, gdy sto-
sowane dotychczas zasady przestaja by¢ adekwatne do aktualnych warunkow.

Z kolei zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, rzetelna pre-
zentacja wymaga wiernego odzwierciedlenia efektéw transakcji, innych zdarzen i
warunkow, zgodnie z definicjami i warunkami ujmowania aktywow, zobowiazan,
przychodow i kosztow przedstawionymi w Zalozeniach koncepcyjnych [5].

Natomiast ustawa o rachunkowosci nie definiuje pojecia wiarygodnosci, jedy-
nie zobowiazuje jednostki prowadzace rachunkowo$¢ do stosowania przyjetych za-
sad prowadzenia rachunkowosci w celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytu-
acji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Jak wynika z powyzszych rozwazan, koncepcja wiernego i rzetelnego obrazu
wyznacza w kazdym przypadku obowiazek bezstronnego, wiernego, zgodnego z
prawda odzwierciedlenia rzeczywistosci w sprawozdaniu finansowym.

W warunkach globalnej konkurencji oraz ryzyka gospodarczego uzytkownicy
sprawozdan finansowych (inwestorzy, kredytodawcy, kontrahenci, klienci, spote-
czenstwo, rzad i jego agendy, pracownicy) klada szczegolny nacisk nie tylko na
wiarygodnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych, ale rowniez
na informacj¢ o zagrozeniu kontynuacji dziatania jednostki w przysztosci. Wymog
oceny zdolnosci do kontynuacji dzialania doskonale ilustruje dwie cechy wspot-
czesnej sprawozdawczosci finansowej (zwlaszcza w wydaniu MSR). Pierwsza z
nich jest orientacja prospektywna — nie tylko dostarczenie informacji o przesztych
transakcjach i zdarzeniach, ale przede wszystkim przewidywan co do przysztej pozy-
¢cji jednostki. Druga cecha rachunkowosci XXI wieku jest uwzglednianie informacji
niefinansowych, w tym takze opisowych. Ich znaczenie w wielu przypadkach jest za-
sadnicze. Rzetelne podejscie kierownictwa do oceny zdolnosci jednostki do konty-
nuowania dzialalno$ci, dokonanie odpowiednich korekt w przypadku wystapienia
istotnych zagrozen, przedstawienie tych zagrozen w sprawozdaniu finansowym nie-
watpliwie wplywa rowniez na wiarygodnos$¢ sprawozdan finansowych. Wiarygod-
nos¢ sprawozdan finansowych wymaga stosowania wszystkich podstawowych
(nadrzednych) zasad ich sporzadzania, rowniez zasady kontynuacji dziatalnosci, i
tylko w tym kontek$cie mozna dokonywac oceny jakosciowej sprawozdan.

4. Podsumowanie

Polskie prawo bilansowe nie reguluje wszystkich istotnych zagadnien zwiaza-
nych z ta niezwykle wazna problematyka. Co prawda, ustawa o rachunkowosci
nawigzuje do kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke¢ gospodarcza w trzech
punktach sprawozdan finansowych, a mianowicie:

1) we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego — nalezy poda¢, czy sprawo-
zdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie ist-
nieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nia dziatalnosci,
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2) w dodatkowych informacjach i objasnieniach — w przypadku wystgpowania
niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci nalezy zawrze¢ opis
tych niepewno$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, a takze wska-
zanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja
powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednost-
ke dziatan majacych na celu eliminacje¢ niepewnosci,

3) w sprawozdaniu z dziatalnos$ci jednostki, ktore powinno obejmowac migdzy
innymi wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Jednak krajowe regulacje nie ujmuja okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci ani nie okreslaja osoby bezposrednio odpowiedzialnej
za stwierdzenie wystgpowania tych okolicznosci, czyli zagrozen. Dla wielu uzyt-
kownikéw sprawozdan finansowych informacja wazniejsza niz ubiegloroczny zysk
badz wskaznik ptynnosci jest wlasnie informacja o zagrozeniu kontynuacji dziata-
nia w przysztosci.

W obliczu przedstawionych rozwazan wydaje si¢ zasadne korzystanie z roz-
wiazan migdzynarodowych w tym zakresie. Jednak ze wzgledu na to, ze sprawo-
zdania finansowe wszystkich jednostek gospodarczych, zaréwno tych, ktore podle-
gaja badaniu przez bieglego rewidenta, jak i tych, ktorych ten obowiazek nie doty-
czy, powinny spetnia¢ okreslone cechy jakosciowe, nalezy dazy¢ do opracowania
efektywnego modelu oceny zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci, majacego istotny
wplyw na wiarygodnos¢ informacji sprawozdawczej.
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FUNCTIONING CONTINUATION CONCEPT
IN THE CONTEXT
OF A REPORTING UNIT INFORMATION CREDIBILITY

Summary

Dynamic development of economic entities’ environment requires obtaining diversified informa-
tion, useful in taking up business decisions. Credibility constitutes the basic attribute of financial
statements, influencing their usefulness. Following the conceptual assumptions of IAS, credible in-
formation is understood as the one free from material errors, unbiased, and presenting both transac-
tions and their circumstances, which become its content, in a truthful and objective manner. Due to
the fact that financial statements constitute basic source of financial information for undertaking in-
vestments, transactions or credit decisions, it is of utmost importance to observe the assumptions of
functioning continuation principle while preparing financial statements. Reliable approach of com-
pany management to the evaluation of unit’s ability towards continuing its functioning, introducing
due changes and amendments is case of significant threats occurrence and presenting them in a finan-
cial statement also exerts an influence on financial statement credibility. However, domestic regula-
tions do not incorporate either the presentation of circumstances indicating threats to a given unit
functioning, or point to a person directly responsible for reporting the occurrence of such circum-
stances.
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