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WYCENA SRODKOW TRWALYCH

W WARTOSCI PRZESZACOWANEJ WEDLUG MSSF

I USTAWY O RACHUNKOWOSCI - RZETELNY OBRAZ
CZY ZRODLO MOZLIWYCH MANIPULACJI?

Streszczenie: Artykul poswigcono analizie jednego z modeli wyceny bilansowej, jakim jest
model przeszacowania. Autorka skupita si¢ na omoéwieniu zasad i mozliwo$ci zastosowania
tego modelu do wyceny $rodkow trwatych. Podjeta takze probe dyskusji nad oceng jego rze-
telnosci 1 mozliwosci wykorzystania do manipulacji obrazem finansowo-majatkowym jed-
nostki wynikajacym ze sprawozdania finansowego. Zakres stosowania modelu przeszacowa-
nia w polskich jednostkach oceniono na podstawie przegladu polityk rachunkowosci spotek
wchodzacych w sktad WIG 20 na dzien 15 maja 2012 r. Tylko jedna z badanych firm przyjeta
model przeszacowania do wyceny jednej grupy srodkow trwatych.

Stowa kluczowe: $rodki trwate, wycena, model przeszacowania, rzetelny obraz.

1. Wstep

Srodki trwate, jak kazdy inny sktadnik majatku jednostki, podlegaja wycenie wstep-
nej (poczatkowej) oraz wycenie na moment sprawozdawczy (bilansowej). Celem ni-
niejszego artykutu jest analiza jednego z modeli wyceny bilansowej srodkow trwa-
tych, jakim jest model przeszacowania. Autorka skupi si¢ nie tylko na omowieniu
zasad i mozliwos$ci zastosowania tego modelu do wyceny srodkow trwatych, ale po-
dejmie probe dyskusji nad oceng jego rzetelnosci i mozliwosci wykorzystania do ma-
nipulacji obrazem finansowo-majgtkowym jednostki wynikajacym ze sprawozdania
finansowego. Celem ilustracji zakresu stosowania modelu przeszacowania w polskich
jednostkach dokonany zostanie przeglad polityk rachunkowosci w omawianym ob-
szarze, przyjetych przez spotki wchodzace w sktad 20 najwigkszych spotek akeyj-
nych notowanych na Gieldzie Papieroéw Wartosciowych w Warszawie (WIG 20) na
dzien 15 maja 2012 r. (czas przeprowadzenia badania).

Zasady ujecia, wyceny 1 prezentacji Srodkow trwatych zostaty okreslone Mig-
dzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”, wy-
danym przez Komitet Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w grudniu
1993 1. (zastapit pochodzacy z 1982 r. MSR 16 ,,Rozliczanie aktywow trwatych”).
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Wycena nastgpujaca po poczatkowym ujeciu uregulowana jest paragrafami
29-42 przywotanego standardu. Jednostka ma prawo wyboru zasad wyceny bilanso-
wej z dwu mozliwych opcji:

1) opartych na cenie nabycia/koszcie wytworzenia,

2) opartych na wartosci przeszacowane;j.

Jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe w oparciu o ustawe o rachun-
kowosci stosowne regulacje na omawiany temat znajdg w art. 28 ust. 1 pkt 1 oraz
art. 31 ustawy.

2. Model przeszacowania wedlug MSSF i uor — zasady stosowania

Model oparty na wartosci przeszacowanej wedtug MSSF mozna stosowac do wyce-
ny takiego sktadnika majatkowego, co do ktoérego mozliwe jest wiarygodne ustale-
nie warto$ci godziwej. Takie pozycje wykazuje si¢ w sprawozdaniu w wartosci prze-
szacowanej (ktora jest warto$¢ godziwa na dzien przeszacowania) pomniejszonej
0 pdzniejsze odpisy umorzeniowe oraz z tytutu utraty warto$ci (narastajgco) [MSR
16...,2007].

Ustalanie wartosci godziwej sktadnikéw majatkowych, do ktorych wybrano ten
sposob wyceny, powinno odbywac si¢ na tyle regularnie, by wartos$¢ bilansowa nie
r6znila sig¢ istotnie od ich wartosci godziwej, ktora bytaby ustalona na dzien bilanso-
wy. Standard wigc bardzo ogolnikowo pochodzi do kwestii czestotliwosci dokony-
wania przeszacowan: w przypadku sktadnikow majatkowych, ktorych wartos¢ ulega
czestym i znaczgcym zmianom, konieczne jest ich coroczne przeszacowywanie, a w
stosunku do tych sktadnikéw, ktorych warto$¢ jest dos¢ stabilna lub ulega mato istot-
nym zmianom, przeszacowan mozna dokonywac co trzy lub co pig¢ lat'.

Standard odnosi si¢ tez do kwestii wyboru parametrow wyceny na poziomie
wartosci godziwej, i tak:

1) dla gruntow i budowli zwykle powinno si¢ ja oprze¢ na ewidencji transakcji
rynkowych dokonywanej przez profesjonalnych rzeczoznawcow,

2) dla maszyn i urzadzen zwykle odno$nikiem jest ich warto$¢ rynkowa ustalona
na podstawie wyceny 1zeczoznawcow?.

W przypadku braku transakcji rynkowych (ze wzgledu na specyficzny charakter
danej maszyny/urzadzenia lub w zwiazku z brakiem transakcji sprzedazy pojedyn-
czych obiektow, gdy sktadniki sprzedawane sg w ramach sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa) mozliwe jest szacowanie warto$ci godziwej metoda docho-
dowa lub zamortyzowanego kosztu zastapienia.

' Enumeratywne czytanie par. 34 MSR 16 wskazywatoby, ze przeszacowania moga by¢ dokony-
wane tylko w okresach trzy- lub pigcioletnich. Zdaniem autorki nie byloby to zgodne z idea standar-
dow, ktore przeciez pretenduja do stworzenia takich regulacji, ktoére pozwola ,,szy¢ na miarg” sprawo-
zdania finansowe.

2 Nalezy zwrdci¢ uwage na stowo ,,zwykle”, ktorego zastosowanie oznacza, ze wskazane parame-
try nie sa jedynymi dopuszczonymi do ustalenia wartosci godziwej srodkow trwatych.



72 Matgorzata Kamieniecka

Zgodnie z paragrafem 29 wybrang metod¢ wyceny bilansowej (warto$¢ historycz-
na czy warto$¢ przeszacowana) nalezy stosowac do catej grupy rzeczowych aktywow
trwalych, przy czym zasady grupowania zostaty okreslone bardzo lakonicznie: jedna
grupe srodkow trwatych tworzg aktywa o podobnym rodzaju i zastosowaniu w dzia-
falno$ci gospodarczej (par. 37). W standardzie podano tylko przyktady odrgbnych
grup (grunty, budynki i budowle, maszyny, statki, samoloty, pojazdy mechaniczne,
wyposazenie biurowe), co oznacza, ze jednostki same decyduja o klasyfikacji §rod-
kow trwatych na potrzeby wyceny. Istotne jest jednak, ze w celu uniknigcia selek-
tywnego wykazywania w sprawozdaniu finansowym aktywow nalezacych do takiej
samej grupy i majacych podobny charakter w r6znych wartosciach (jednych w ce-
nach historycznych, a innych w cenach biezacych ustalonych na rézne dni), obiekty
nalezace do tej samej grupy nalezy przeszacowywac jednoczes$nie. Dopuszczalne
jest przeprowadzanie procesu szacowania w sposob ciggly (zapobiegnie to nawar-
stwieniu prac), ale pod warunkiem, ze przeszacowanie danej grupy aktywow zosta-
nie ukonczone w obrebie krotkiego okresu (standard nie wskazuje jakiego) oraz ze
przeszacowania sa aktualizowane.

Ustawa o rachunkowos$ci dopuszcza mozliwos¢ wyceny srodkow trwatych na
dzien bilansowy w warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniej-
szonej o odpisy amortyzacyjne i z tytulu trwalej utraty wartosci [Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994..., art. 28 ust. 1 pkt 1]. Nie jest to jednak takiego samego rodzaju me-
toda wyceny, jak ta przewidziana w MSR 16, gdyz nie pozostawia jednostkom go-
spodarczych petnej swobody jej wyboru. Zgodnie bowiem z art. 31 ust. 3 uor $rodki
trwate moga ulegac aktualizacji wyceny tylko na podstawie odrebnych przepisow.
Nalezy przywota¢ tu zapisy ustaw podatkowych [Ustawa z dnia 15 lutego 1992...,
art. 220 ust. 1]1 [Ustawa z dnia 26 lipca 1991..., art. 15 ust. 5], stanowiacych, ze tryb
1 terminy aktualizacji wyceny $rodkow trwatych okresla, w drodze rozporzadzenia,
minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych, tylko w przypadku, gdy wskaz-
nik wzrostu cen naktadéw inwestycyjnych w okresie trzech kwartatdéw w roku po-
przedzajacym rok podatkowy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
przekroczy 10%.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci warto$¢ bilansowa srodka trwalego po takiej
aktualizacji nie moze przekroczy¢ jego warto$ci godziwej, ktorej odzyskanie w
okresie dalszego uzytkowania jest uzasadnione ekonomicznie.

3. Zasady rozliczania roznic wynikajacych z przeszacowania

W pierwszej kolejnosci zostang w tym punkcie omoéwione zasady rozliczania skut-
koéw przeszacowan $rodkdéw trwalych na moment szacunku oraz na moment usunie-
cia sktadnika ze sprawozdania wedtug standardow migdzynarodowych, a nastgpnie
wedtug ustawy o rachunkowosci.

Jesli chodzi o sposob rozliczania dotychczasowego umorzenia srodka trwatego
podlegajacego przeszacowaniu, to na gruncie MSR 16 (par. 35) mozliwe sg dwa
sposoby:
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— pierwszy, stosowany zwykle, gdy przeszacowanie odbywa si¢ na podstawie
wspolczynnikéw: umorzenie przeliczane jest proporcjonalnie, w taki sposéb by
wartos¢ bilansowa sktadnika majatkowego rowna byta warto$ci przeszacowanej,

— drugi, stosowany np. do budynkéw: umorzenie eliminowane jest z wartosci bi-
lansowej brutto sktadnika aktywow.

Roznice, ktore pojawiajg si¢ w zwigzku z przeszacowaniem, ujmowane sa, w
zaleznos$ci od tego, czy warto$¢ srodka trwalego ros$nie czy maleje, kapitatowo lub
wynikowo.

W przypadku gdy przeszacowanie powoduje wzrost wartosci, ujmowane jest
bezposrednio w kapitale z przeszacowania, chyba ze wczesniej wartos¢ sktadnika
majatku ulegla zmniejszeniu, to do wysokosci tego zmniejszenia, wzrost ujmowany
jest w przychody biezacego okresu.

W sytuacji gdy wartos¢ §rodka trwalego maleje na skutek przeszacowania, to
spadek ten jest uyymowany bezposrednio w kosztach okresu, chyba ze wczesniej
utworzony byt kapitat z aktualizacji wyceny, to w pierwszej kolejnosci ulega on
rozliczeniu, a ewentualna nadwyzka zwieksza koszty.

Oczywiscie nalezy pamigta¢ o ujeciu skutkéw podatkowych przeszacowania.
Na gruncie polskich przepisow podatkowych odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkdw
trwalych nie sg rozpoznawalne podatkowo w okresie ich ujawnienia, powodujg jed-
nak skutki podatkowe w przysztosci (w momencie realizacji korzysci ekonomicz-
nych z aktywu). Stad koniecznos$¢ tworzenia odpowiednio aktywow (w przypadku
spadku warto$ci na skutek przeszacowania) lub rezerw (w przypadku wzrostu war-
tosci na skutek przeszacowania) na odroczony podatek dochodowy. Zmiany warto-
sci aktywow/rezerw z tytutu podatku odroczonego rozliczane beda tak jak sama ak-
tualizacja: kapitatlowo lub wynikowo. Nalezy zauwazyC, ze odwrocenie roznic
zwigzanych z aktualizacja wartosci sSrodkow trwatych uzytkowanych przez wiele lat
moze nastapi¢ po istotnie dtugim okresie, stad koniecznos¢ obserwacji pozycji bi-
lansowych zwigzanych z podatkiem odroczonym i ich ewentualnych korekt (np. na
skutek zmian stawek podatkowych Iub innych zmian w przepisach podatkowych).

Jesli chodzi o kwesti¢ rozliczenia nadwyzki z przeszacowania (kapitalu z aktu-
alizacji wyceny), to w MSR 16 przewidziano dwie mozliwosci:

1) przeniesienie catosci do zyskow zatrzymanych dopiero w momencie usunig-
cia z bilansu (wycofania z uzycia, zbycia) sktadnika aktywow, z ktorym nadwyzka
byta zwigzana,

2) czegsciowe przenoszenie nadwyzki do zyskdw zatrzymanych jeszcze w trakcie
uzytkowania $rodka trwatego, ale w wysokoS$ci ograniczonej do kwoty bedacej roz-
nicg migdzy warto$cig amortyzacji liczonej po przeszacowaniu a warto§cig amorty-
zacji liczonej od warto$ci poczatkowej (przed przeszacowaniem) srodka trwatego.

W ustawie o rachunkowosci zapisy dotyczace sposobu rozliczania aktualizacji
wartosci srodkow trwatych sa duzo mniej szczegétowe. W art. 31 ust. 4 stwierdza
si¢, ze roznica wartos$ci netto srodkow trwatych powstata na skutek aktualizacji od-
noszona jest na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Nie moze on ulec podziato-
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wi do momentu zbycia lub likwidacji srodka trwatego, wowczas przenoszony jest na
kapitat zapasowy lub inny o podobnym charakterze.

Ustawa, w przeciwienstwie do MSR 16, nie przewiduje wigc cze§ciowego rozli-
czania nadwyzki z przeszacowania. Nie odnosi si¢ takze do kwestii rozliczania do-
tychczasowego umorzenia. Ze wzgledu na to, ze przeprowadzane aktualizacje wyce-
ny $rodkow trwatych w Polsce odbywaly si¢ na podstawie ogloszonych przez
Ministra Finansow wspotczynnikow i zard6wno w obowigzujagcym wowczas Rozpo-
rzadzeniu Ministra Finansow [Rozporzadzenie z dnia 20 stycznia 1995..., par. 9
ust. 3], jak i w Obwieszczeniu Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego [Obwieszcze-
-nie z dnia 8 lutego 1995..., zalacznik II, pkt 2.1)] zawarty byt taki sposob przelicze-
nia, przyjeto w praktyce proporcjonalne przeliczanie wartosci brutto i dotychcza-
-sowego umorzenia. Na taki sposob przeliczen posrednio wskazuja zapisy ustawy
o rachunkowosci (art. 31 ust. 3): ,,warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane [...]
odpisy amortyzacyjne i umorzeniowe moga [...] ulegac aktualizacji”.

4. Zakres ujawnien w przypadku wyboru modelu przeszacowania

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym w oparciu o MSSF sa oczy-

wi$cie duzo szersze niz te wynikajgce z ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z paragra-

fami 73—79 MSR 16 dla kazdej grupy rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych
modelowi przeszacowania nalezy ujawnic:

— zwickszenia oraz zmniejszenia spowodowane przeszacowaniem,

— date przeprowadzenia przeszacowania,

— fakt powotania lub nie niezaleznego rzeczoznawcy,

— metody i istotne zatozenia przyjete przy szacowaniu wartosci godziwych,

— stopien, w jakim warto$¢ godziwa pozycji zostata ustalona bezposrednio na pod-
stawie cen z aktywnego rynku (lub cen z ostatnich transakcji przeprowadzonych
na warunkach rynkowych), a w jakim ustalono jg, przyjmujgc inne techniki wy-
ceny,

— wartos¢ bilansowa kazdej przeszacowanej grupy srodkow trwalych, ktora figu-
rowataby w sprawozdaniu, gdyby ich wycena przebiegata wedlug modelu ceny
historyczne;j,

— warto$¢ nadwyzki z przeszacowania, wraz z podaniem zmian, jakie zaszty w okre-
sie, oraz wskazaniem ograniczen w podziale nadwyzki migdzy udzialowcow.
Ponadto w standardzie zwrocono uwage, ze dla uzytkownikow sprawozdan fi-

nansowych uzyteczng informacja w procesie podejmowania decyzji moze by¢ infor-

macja o wartosci godziwej posiadanych srodkéw trwatych, co do ktorych wybrano
model ceny historycznej. Wowczas, o ile ich warto$¢ godziwa rozni si¢ istotnie od
wartosci bilansowej, zaleca si¢ ujawnienie takiej informacji. W praktyce wiec ozna-
cza to, ze nawet w przypadku gdy jednostka wybrata model wyceny w cenie naby-
cia/koszcie wytworzenia, nie zawsze ucieknie od konieczno$ci szacowania wartosci
godziwej sktadnikow rzeczowego majatku trwatego. Oczywiscie szacunki tego typu
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nie muszg podlegac tak szczegdtowym ujawnieniom oraz nie muszg budzi¢ tak ostrej
czujnos$ci czytelnikdw sprawozdania finansowego.

Obligatoryjne ujawnienia w informacjach dodatkowych okreslone w ustawie o
rachunkowosci sg bardzo lakoniczne, i tak jednostka powinna ujawnié¢ szczegotowy
zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkow trwatych, w tym zwigkszenia i
zmniejszenia z tytutu aktualizacji [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994..., Dodatkowe
informacje i objasnienia, Zatacznik nr 1, pkt 1.1)]. Oczywiscie w zestawieniu za-
mian w kapitale/funduszu wlasnym nalezy poda¢ zwigkszenia i zmniejszenia kapita-
hu z aktualizacji wyceny wedtug tytutow (a wige takze z tytulu zmian wartosci prze-
szacowanych $rodkéw trwatych).

5. Wady i zalety zastosowania modelu przeszacowania
wedlug MSSF i uor

Model przeszacowania uregulowany MSR 16 pozwala na odzwierciedlenie w spra-
wozdaniu finansowym majatku trwatego wedtug jego aktualnej wartosci. Jest to nie-
watpliwa zaleta tego modelu. Jednak z jego stosowaniem moga wigza¢ si¢ pewne
ryzyka zwigzane z wyceng w wartosci godziwej. Ryzyko niepewnosci szacunkow
jest oczywiscie tym wigksze, im bardziej dany sktadnik majatkowy jest unikatowy,
rzadko stosowany w danych warunkach i miejscu. Wowczas latwiej takze o pokuse
manipulacji szacunkami. Brak parametrow rynkowych powoduje, ze szacunki sa
trudno sprawdzalne i tatwiej manewrowaé przyjmowanymi na potrzeby szacunku
zatozeniami. W branzy istnieje powiedzenie, ze szacunek zalezy od ceny za ustuge
rzeczoznawcy (odpowiednia cena za ustuge = zgodna z oczekiwaniami zlecajgcego
wycena).

W przypadku srodkow trwatych, na ktdre istnieje aktywny rynek, ryzyko wysta-
pienia pomytek w szacowaniu ich wartos$ci jest znacznie mniejsze. Niemniej jednak
i tu nie mozna mowi¢ o braku ryzyka — w tym przypadku zwigzane jest ono z nie-
moznos$cig odzyskania (w catosci lub czesci) korzysci ekonomicznych z danego ak-
tywu, co jest przeciez jednym z podstawowych warunkow ujecia sktadnika bilanso-
wego. W zwigzku bowiem z ogdlng sytuacjg gospodarcza na swiecie, w danym
rejonie lub w danej branzy moga pojawiac si¢ istotne wahania cen/wartosci rynko-
wych srodkow trwatych zwigzane ze zmieniajacg si¢ koniunktura. Wiadomo, ze nie-
ktore rynki podlegaja cyklicznym wahaniom (jako przyktad mozna podac rynek nie-
ruchomosci, na ktorym zaréwno ceny nieruchomosci, jak i pozytki z nieruchomosci,
tj. czynsze, mogg zmienia¢ si¢ dos¢ istotnie w przeciggu niezbyt dlugich okresow).
Ponadto szacowanie zawsze wigze si¢ z przyjeciem pewnych zalozen, co juz ze swej
natury, zaktadajgc nawet najlepsza wolg szacujagcego, ma subiektywny charakter.
Dodatkowo prognoza moze by¢ nieprawidlowa ze wzgledu na ograniczona ilo$¢ lub
jako$¢ ogolnie dostepnych danych niezbednych do dokonania szacunku. W wyniku
tego moga pojawia¢ si¢ w sprawozdaniach finansowych istotne zmiany wartosci
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tych pozycji bilansowych, w ktoérych odzwierciedlajg si¢ przeszacowania ($rodki
trwate, kapitat z aktualizacji wyceny). Moze to takze mie¢ wpltyw na zyski i straty
o charakterze niepieni¢znym.

Manipulowanie szacunkami moze stuzy¢ np. kreowaniu zysku w okresie, w kto-
rym planowana jest wyptata dywidendy, lub ,,wygladzaniu” zyskow na przestrzeni
kilku lat. Przyktadowo, jesli jednostka w danym roku obrotowym osiaga dobry wy-
nik finansowy, ale jednoczes$nie spodziewa si¢, ze w przyszlym roku wynik nie be-
dzie juz tak dobry (np. na skutek zawarcia niekorzystnych kontraktéw, ktore beda
wowczas podlegaty rozliczeniu), to moze dzis przeszacowac ,,w dot” grupe srodkow
trwalych, ktorych wartosci wezesniej nie zwigkszano (zmniejszenie to odniesione
zostanie w ci¢zar kosztow, obnizajac oczywiscie wynik biezgcego okresu), a w na-
stepnym roku dokonaé przeszacowania ,,w gore”, ktore to zwigkszenie, do wysoko-
$ci wezesniej ujetych kosztow, zostanie odniesione na przychody i zniweluje nieko-
rzystny wptyw kontraktéw na wynik finansowy.

Oczywiscie w przypadku istotnych zmian szacunkow wartosci srodkow trwa-
lych wahaniom ulega¢ beda podstawowe wskazniki finansowe, szczegdlnie wskaz-
niki zadluzenia i wskazniki ptynnosci. Warto w takim przypadku zastanowic sig, co
bylo skutkiem, a co przyczyna (czy szacunki zmienity si¢ w celu ,,naciggniecia”
wskaznikéw — co nalezy uzna¢ za manipulacje¢, czy wskazniki zmienily si¢ na skutek
zmian szacunkéw — co nalezy uznaé za probe odwzorowania rzeczywistosci).

Z kolei jednostki stosujace przy sporzadzaniu sprawozdan ustawe o rachunkowo-
$ci zmuszone sg do wykazywania $rodkow trwatych w wartosciach historycznych?.
Przy takim modelu wyceny $rodki trwate, ktore sa dlugo uzytkowane, moga by¢ w
obecnych warunkach rynkowych narazone na wykazywanie w zanizonych warto-
sciach. W ostatnich kilku latach grunty czy budynki i budowle w Polsce zyskiwaty
na wartosci, a ostatnia aktualizacja na podstawie rozporzadzenia MF miata miejsce
17 lat temu (w 1995 r.). Powodowac to moze gorszy odbior jednostki przez banki czy
inwestorow. Wydaje sie, ze celowe byloby wydanie przez ministerstwo odpowiednie-
go rozporzadzenia umozliwiajacego urealnienie wartosci ksiggowej majatku®.

Kolejng sprawa warta poddania pod dyskusje jest kwestia rozliczania umorzenia
srodka trwatego, ktorego warto$¢ na skutek przeszacowania wzrosta. Przyjrzyjmy
si¢ prostemu przyktadowi ilustrujagcemu dwa dopuszczone przez MSR 16 sposoby
rozliczenia: 1) cato$ciowe rozliczenie umorzenia, 2) proporcjonalne rozliczenia i
umorzenia i wartosci poczatkowe;.

3 Zauwazy¢ nalezy, ze jest to przejaw widocznego wptywu kontynentalnego modelu rachunko-
wosci, cechujacego si¢ ostroznos$cia i raczej pesymistycznym podejsciem do zasad wyceny majatku
i ustalania wyniku finansowego.

* Brak odpowiedniej legislacji wiaze si¢ zapewne z tym, ze zwigkszylyby si¢ koszty uzyskania
przychodow z tytulu amortyzacji, co powodowaloby mniejsze wptywy podatkowe. Mozna by pokusié
si¢ o rozporzadzenie aktualizujace warto§¢ majatku do celéw bilansowych, eliminujac aktualizacje
wartosci podatkowych. Rozwigzanie takie niestety skomplikowatoby ewidencj¢ i rozliczenia, szcze-
golnie niewielkim jednostkom, ktore staraja si¢, tam gdzie to tylko mozliwe, stosowa¢ do celow bilan-
sowych rozwigzania podatkowe.
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Przyklad 1. Mozliwe sposoby rozliczenia umorzenia wedlug MSR 16

Jednostka posiada srodek trwaly o wartosci poczqtkowej (cena nabycia) 150 000 zt i
dotychczasowym umorzeniu 50 000 zi. W wyniku wyceny rzeczoznawcy ustalono wartosé¢
godziwg tego Srodka trwatego na 160 000 zt (do wyceny srodkow trwalych tego typu jednost-
ka wybrala model przeszacowania).

Skutki ksiggowe przeszacowania:

1) catosciowe rozliczenie umorzenia:

Srodii trwale ’ Unrzorzenie Kapital z aktualizacji
srodkow trwalych wyceny
Sp 150 000 |50 000 (1) (1) 50 000 |50 000 Sp 60 000 (2)

(2) 60 000

2) proporcjonalne rozliczenie umorzenia i wartosci poczgtkowej:
I 150000 = 240 000;

Obliczenia: zwigkszenie wartosci poczgtkowej:
240 000 — 150 000 = 90 000,
zwigkszenie wartoSci umorzenia:

80 000 — 50 000 = 30 000.

Lo vud

Srodii trwale , Un’wrzenie Kapitat z aktualizacji
srodkow trwalych wyceny
Sp 150 000 50 000 Sp 60 000 (2)
(2) 90 000 30000 (2)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Obydwa sposoby sa wedtug standardow miedzynarodowych rownie dobre (na
gruncie polskich przepisow stosowany jest drugi sposob). Nalezy jednak zauwazyc¢,
ze stosujac pierwszy z nich, wyksiegowujemy dotychczasowe umorzenie, co powo-
duje, ze wyglada to tak, jakby$my mieli nowo przyjete do uzytku srodki trwate.
Moze to powodowac brak porownywalnosci danych ze sprawozdania finansowego
jednostki, ktora w ten sposob zdecydowala si¢ ujac przeszacowanie, i jednostki, kto-
ra wybrata rozliczenie wedtug proporcji. Oczywiscie gtdéwne informacje sprawoz-
dawcze, tj. wycena $rodkow trwatych i wysokos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny, sg
takie same niezaleznie od sposobu rozliczen. Niemniej jednak firma, ktoéra wykaze
w informacji dodatkowej zerowa wysoko$¢ umorzenia, moze by¢ lepiej oceniona
przez mato wnikliwego czytelnika sprawozdania niz firma rozliczajaca umorzenie
proporcjonalnie. Zdaniem autorki lepiej oddajacym rzeczywisto$¢ jest sposob pro-
porcjonalnych rozliczen.

Nalezy wskaza¢ na zalete, jaka moze by¢ dla wlascicieli firmy przewidziana w
MSR 16 mozliwos¢ czgsciowego rozliczania nadwyzki z przeszacowania w trakcie
uzytkowania $rodka trwatego. Mozliwo$¢ te zilustrowano przykladem 2.
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Przyklad 2. Cze$ciowe rozliczanie nadwyzki z przeszacowania

Dane jak w przykiadzie 1. Dodatkowe informacje: w momencie przyjecia do uzytku jed-
nostka przyjeta 6-letni okres uzytkowania srodka trwatego, metodg liniowg.

Amortyzacja roczna przed przeszacowaniem:130 000 /6 lat = 23 000z,

Umorzenie w wysokosci 50 tys. oznacza, ze Srodek trwaty byl na moment przeszacowania
uzytkowany przez 2 lata, pozostaly jeszcze 4 lata amortyzacji;

Roczna amortyzacja po przeszacowaniu: 160 000/4 lata = 40 000z,

Roznica w amortyzacji rocznej: 40 000 — 25 000 = 15 000 zi — taka wysokos¢ kapitatu z
aktualizacji wyceny bedzie mogla by¢ corocznie rozliczana w zyski zatrzymane.

Zapisy ksiegowe na koniec trzeciego roku uzytkowania srodka trwalego (zakladajgc, ze
umorzenie rozliczane byto proporcjonalnie):

Sp 240 000 80 000 Sp (2)15 000 |60 000 Sp
40 000 (1)
Amortyzacja Zyski z lat ubieglych
(1) 40000 | 115000 2)

Zrodto: opracowanie wilasne.

Zaleta tego rozwigzania jest mozliwo$¢ szybszego decydowania o podziale zy-
sku. W powyzszym przyktadzie kazdego roku dalszego uzytkowania przeszacowa-
nego $rodka trwatego zwigksza si¢ decyzyjno$¢ w tym zakresie w stosunku do kwo-
ty 15 000 zt. Oczywiscie decyzja o podziale zysku i wyptacie dywidendy powinna
by¢ bardzo przemyslana i niezwykle ostrozna — podziatlowi podlegatby wszak tzw.
zysk wirtualny®, wynikajacy z szacunkow, niepoparty przeptywami pieni¢znymi.

6. Modele wyceny bilansowej Srodkow trwalych
— praktyka gospodarcza

Gtowne zatozenia polityk rachunkowosci w zakresie srodkow trwalych stosowane
przez spotki nalezace do WIG 20 zestawiono w tab. 1. W ostatniej kolumnie za-
mieszczono zauwazone przez autorke niescistosci badz kwestie dyskusyjne.

Wszystkie badane spotki sporzadzily sprawozdania w oparciu o MSSF 1 w wiek-
szosci informacje pochodza ze sprawozdan za okres sprawozdawczy konczacy si¢
31 grudnia 2011 r.

5 Zyskom wirtualnym swoje wystapienia i referaty po$wiecat w ostatnich latach prof. dr hab. Z. Luty,
por. np. wystgpienie podczas konferencji ,,Rachunkowos¢ w Dziele Integracji Unii Europejskiej”
29 listopada 2011 r. w Warszawie czy artykul Kierunki zmian sprawozdawczosci finansowej, ,,Zeszyty
Teoretyczne Rachunkowosci”, t. 56 (112), SKwP, Warszawa 2010, s. 127-138.
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Tabela 1. Model wyceny srodkow trwatych w polityce rachunkowosci spotek WIG 20

Spr. finansowe Model wyceny
Lp. | Nazwa spotki pr: (okreslenie Uwagi
rok/strona .
ze sprawozdania)
1 | Asseco Poland | XII2011/s. 19 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
2 | BHw Wa-wie | XII12011/s.20 | koszt historyczny brak
3 | BRE Bank XI12011/s. 64 | koszt historyczny brak
4 | Boryszew XII2011/s. 11 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
5 | Globe Trade XI12011/s. 13 | wg kosztu Niewlasciwy zapis. ,,wg kosztu
Centre pomniejszonego o amortyzacje
w ciqgu roku oraz odpis z tytutu
utraty wartosci” — tak jakby
skumulowane umorzenie nie byto
uwzglednione w wycenie
6 | Jastrzgbska SW | XII12010/s. F19 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
7 | Kernel Holding | VI 2011/s. 24 warto$¢ godziwa lub koszt | Komentarz pod tabelg
8 | KGHM XII2011/s. 16 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
9 |LOTOS XI12011/s. 13 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
10 | LW Bogdanka | XII2011/s. 14 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
11 | PeKaO SA XII12011/s.25 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
12 | PGE XI12011/s. 17 | wartos¢ poczatkowa brak
13 | PGNiG XI12011/s.22 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
14 | PKN Orlen XII12011/s.22 | cena nabycia/koszt wytw. | Niewlasciwy zapis: ,,[...]
pomniejszonej o umorzenie
i zakumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci narastajqco”
— niepotrzebnie dwa razy
podkreslono narastanie odpisow
15 | PKO BP XI12011/s.28 | cena nabycia/koszt wytw. | Niewtasciwy zapis: ,,[...] odpisy z
tytutu trwatej utraty ich wartosci”
— przymiotnik ,, trwatej”
niestosowany w MSSF
(tylko w uor)
16 | PZU XI12011/s. 16 | cena nabycia Uwaga jw. oraz dodatkowo: brak
zapisu o mozliwosci wyceny
wg kosztu wytworzenia
17 | Synthos XI12011/s. 18 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
18 | Tauron XI12011/s. 12 | cena nabycia/koszt wytw. | brak
19 | TP XI12011/s. 64 | brak wyraznego W opisie podstawowych zasad sq
stwierdzenia opisane zasady ustalania wartosci
poczqtkowej oraz umarzania
20 | TVN XII2011/s. F15 | koszt historyczny brak

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan prezentowanych na stronach internetowych
spotek [Sprawozdania finansowe...].
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Badanie wykazalo, ze tylko jedna na dwadziescia spotek wybrata model wyceny
srodkow trwatych na poziomie warto$ci godziwej (przy czym wszystkie miaty takie
prawo, gdyz sprawozdania sporzadzaja w oparciu o MSSF). Model przeszacowania
wybrano w Kernel Holding SA w odniesieniu do jednej wyodrebnionej grupy $rod-
kow trwatych, mianowicie do budynkow i instalacji z segmentu produkcji olejow®.

Warto$¢ godziwa budynkoéw i instalacji w firmie Kernel byta aktualizowana we-
dlug stanu na dzien 1 czerwca 2009 r. przez niezaleznego rzeczoznawce zewnetrzne-
go’. Wycena zostala przeprowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Wyceny Majatku. Procedur¢ wyceny zastosowano wobec wszystkich budynkow
1 instalacji oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych, wykorzystywanych w produkcji
oleju. Ze wzgledu na wysoce specjalistyczny charakter budynkow i instalacji sekto-
ra produkcji oleju oraz kilku wysokospecjalizowanych maszyn i urzadzen obiekty te
zostaly wycenione wedtug warto$ci odtworzenia w aktualnych warunkach?®, skory-
gowanej o procent zuzycia. Warto$¢ godziwa pozostatych maszyn i urzadzen do pro-
dukcji oleju zostata oszacowana metodg poréwnawczg na podstawie warto$ci rynko-
wej’ [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe roczne KERNEL... 2011, s. 38].

Spotka nie stosuje czg¢$ciowego rozliczania kapitatu z aktualizacji wyceny:
»przeniesienia z funduszu z aktualizacji wyceny do niepodzielonego zysku dokonu-
je sie tylko w przypadku sprzedazy lub likwidacji aktywow” [Skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe roczne KERNEL... 2011, s. 25].

Wszystkie pozostate zapisy w polityce rachunkowosci spotki sa zgodne z wymo-
gami MSR 16.

7. Z.akonczenie

Nalezy zdawac sobie sprawe z faktu, ze stosowanie do wyceny sktadnikow majatko-
wych, w tym do wyceny $rodkow trwatych, warto$ci godziwej jest z jednej strony
wynikiem dostosowywania sprawozdawczos$ci finansowej do oczekiwan uzytkow-
nikow informacji rachunkowej chcacych otrzymywac podstawe do podejmowania
decyzji na przyszto$¢, z drugiej zas obarczone jest blgdem szacunkow, a nawet ryzy-
kiem naduzy¢. Stad konieczno$¢ wnikliwego przygladania si¢ tym pozycjom spra-

¢ Kernel to jedna z najwigkszych zdywersyfikowanych spotek zintegrowanych w sektorze rolno-
-przemystowym Ukrainy. Jest jednym z najwigkszych dostawcow ukrainskiego oleju stonecznikowego
i $ruty na rynek miedzynarodowy, czotowym dostawcg oleju butelkowanego na rynek krajowy, a takze
wiodacym operatorem $wiadczacym ustugi przechowywania zboza w elewatorach na rzecz producen-
tow rolnych oraz ushugi przetadunku i eksportu zboza, oleju i $ruty w terminalach portowych nad Mo-
rzem Czarnym (informacje ze strony internetowej firmy: www.kernel.ua).

7 FDI ,,Biuro Veritas Ukraina” (ODS Swiadectwo nr 7100/08 z dnia 26.05.2008 wystawione przez
Fundusz Majatku Panstwowego Ukrainy), ktory posiada odpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz
doswiadczenie zwiazane z niedawno wykonang wycena aktywow o podobnej lokalizacji i kategorii.

§ Metoda wedlug warto$ci odtworzenia obejmuje okreslenie biezacej wartosci kosztow na rekon-
strukcje lub wymiane jednostki.

 Metoda poréwnawcza na podstawie warto$ci rynkowej polega na dokonaniu analizy cen sprze-
dazy i propozycji analogicznych obiektow nieruchomosci, srodkow trwatych z dokonaniem odpowied-
niej korekty uwzgledniajacej réznice miedzy pordownywanymi a wycenianymi obiektami.
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wozdania, w stosunku do ktoérych wybrano warto$¢ godziwa jako parametr wyceny.
Wspomnie¢ wypada, ze IASB wydata odrebny standard po§wigcony w catosci war-
tosci godziwej (MSSF 13 Fair Value Measurement), ktory jednak nie zostat do tej
pory wprowadzony do porzadku prawnego UE, a ktory reguluje problemy ustalania
i ujawniania warto$ci godziwej w odniesieniu do wigkszo$ci sktadnikow bilansowych,
w tym $rodkéw trwalych (nieliczne wyjatki dotyczg MSR 17, MSR 38, MSSF 2,
a w zakresie ujawnien: MSR 19, MSR 26).
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VALUATION OF FIXED ASSETS AT REVALUED AMOUNT
IN IFRS AND POLISH ACCOUNTING ACT
— FAIR VIEW OR POTENTIAL SOURCE OF MANIPULATION?

Summary: The article is devoted to the aanalysis of one of models of valuation which is the
revaluation model. The author focuses on discussing the principles and applicability of this
model for the valuation of fixed assets She also attempts to discuss the assessment of its reliability
and usability for the manipulation of financial situation resulting from the financial statements.
The scope of the revaluation model in Poland was rated based on the review of accounting
policies of companies on WIG 20 on 15 May 2012. Only one of the surveyed companies has
adopted the revaluation model for the valuation of one group of its fixed assets.

Keywords: fixed assets, valuation, revaluation model, fair view.



