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KONCEPCJA SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA
IJEJ WPLYW NA POZYCJE SUMY BILANSOWEJ

Streszczenie: Krajowe przepisy o rachunkowosci w odniesieniu do aktywow i1 zobowiazan
finansowych dopuszczaja ich wyceng wedlug kwoty wymaganej lub wymagajacej zaptaty
albo wedlug skorygowanej ceny nabycia. W artykule omowiono i przedstawiono te modele
oraz zaprezentowano mozliwos¢ kreowania wizerunku ekonomicznego jednostki przez dobor
metody wyceny. Przeprowadzone w $rodowisku ksiggowych, menedzerow i przedsigbiorcow
badania ankietowe pokazuja, ze model wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia jest rzad-
ko stosowany w praktyce gospodarczej.

Stowa kluczowe: rachunkowo$¢ finansowa, wycena w rachunkowosci, kreatywna rachunko-
wosC.

1. Wstep

W obecnych warunkach globalnej gospodarki rynkowe;j, a jednoczes$nie gospodarki
przezywajacej gleboki kryzys, nie tylko wiarygodna, rzetelna i zgodna z przepisami
prawa, ale rowniez czytelna i zrozumiata informacja o dokonaniach jednostek go-
spodarczych nabiera szczegdlnego znaczenia. Zagadnienie to mozna rozpatrywac
zwlaszcza w aspekcie uzyteczno$ci i zrozumienia informacji ujawnianych interesa-
riuszom zewngtrznym oraz tych danych, ktorych posiadaczem jest np. kadra mene-
dzerska jednostki. Nie chodzi tu bynajmniej o asymetri¢ informacji, bo wiedza inte-
resariuszy wewngtrznych o jednostce gospodarczej zawsze bedzie wigksza od
wiedzy zewnetrznych uzytkownikow sprawozdan, ale o tre$¢ poznawcza tych rapor-
tow 1 interpretacje ujawnianych danych.

Okres kryzysu nie powinien by¢ tylko czasem dazenia do stabilizacji ekono-
micznej. To takze dobry moment do zastanowienia si¢ nad dotychczasowymi doko-
naniami dotyczacymi skutecznosci stosowanych metod i technik prowadzacych do
ujawniania prawdziwej, a jednoczes$nie zrozumiatej wartosci ekonomicznej, lub ich
weryfikacji. M. Roubini i S. Mihm, omawiajac geneze zatamania finansowego,
zwracaja m.in. uwagg na kryzys zaufania do informacji, a tworzenie praw oraz mo-
deli matematycznych i narzedzi w ekonomii okreslaja ,,fasada prawdy naukowe;j”
[Roubini, Mihm 2011, s. 59]. Odnoszac t¢ teze do rachunkowosci, nietrudno zauwa-
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zy¢, jak skomplikowane staty si¢ metody i techniki wyceny pozycji bilansowych w
stosunku do tych, ktore byty stosowane jeszcze dziesie¢ lat temu. Jezeli uwzglednié
przy tym dopuszczenie stosowania wielu metod wyceny tych samych grup bilansu,
mozna doj$¢ do wniosku, ze sprawozdania finansowe tworzone sg przez profesjona-
listow dla profesjonalistow. Niektorzy ekonomisci, jak np. J.H. de Soto, analizujac
przyczyny kryzysu, w tym wtasnie zjawisku widza czynnik sprawczy obecnych kto-
potéw 1 wzywaja rachunkowos¢ do powrotu do ,.korzeni” wyceny, zwlaszcza do
kosztu historycznego [de Soto 2009].

Rozwazania podjgte w niniejszym artykule zwracajg uwagg na istotny w rachun-
kowosci problem, odnoszacy si¢ do potrzeby i granic dazenia do doktadnosci infor-
macyjnej sprawozdania finansowego w kontekscie mozliwosci alternatywnych me-
tod wyceny tych samych grup sktadnikow majatkowych i zobowigzan. Obecnie
sporzadzenie sprawozdania finansowego opartego na przepisach ustawy o rachunko-
wosci, wobec dopuszczalno$ci wielu metod wyceny, przypomina sporzadzenie spra-
wozdania w ramach rachunkowosci zarzadczej, ktora nie jest krgpowana gorsetem
krajowych lub migdzynarodowych norm prawnych. O ile jednak sprawozdanie za-
rzadcze jest urzeczywistnieniem potrzeb kadry kierowniczej, o tyle sprawozdanie
finansowe jest nie tylko dokumentem przedstawiajacym sytuacje¢ jednostki, ale row-
niez odzwierciedlajacym jako$¢ obowiazujacego prawa. Nie chodzi tu bynajmniej
o deprecjonowanie roli rachunkowosci finansowej, ktora ma spetni¢ podstawowe
zadania informacyjne w relacji jednostki gospodarczej z interesariuszami zewngtrz-
nymi, ale o sens i cel kontynuowania wymuszonych lub sugerowanych przepisami
prawa bilansowego niektorych sposobow wyceny. Jako przyktad w artykule wskaza-
no wyceng zobowiazan finansowych wedtug skorygowanej ceny nabycia w jednost-
kach niebedacych instytucjami finansowymi, prowadzacymi rachunkowos$¢ na pod-
stawie przepisow krajowych. Zaprezentowane watpliwos$ci nie sa zreszta pierwsze
i odosobnione, bo np. A. Karmanska, poszukujac wartosci ekonomicznej, zadaje
pytanie o efektywnos$¢ informacyjna odwracania dyskonta i koszty takiej wyceny
[Karmanska 2009, s. 300].

Celem artykutu jest zwrocenie uwagi na fakt, iz rachunkowos¢ w swoim dazeniu
do prawdy ekonomicznej, ktorej jednym z przejawoéw jest zastosowanie rachunku
dyskontowego, moze zatraci¢ czytelnos¢ i zrozumiato$¢ informacji zawartej w spra-
wozdaniach, kierowanych do szerokiego krggu uzytkownikow, chociaz przejrzy-
stos¢ jest jednym z podstawowych celow rachunkowosci. ,,Przecigtny” odbiorca
sprawozdania finansowego wcale nie musi wiedzie¢, i czesto nie bedzie wiedzial, ze
inwestycje krotkoterminowe oraz naleznosci i udzielone pozyczki zaliczane do ak-
tywow finansowych, podobnie jak zobowiazania finansowe, moga by¢ wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia, ktora nie odpowiada kwocie wymaganej zapta-
ty, a liczbowo wykazuja wartos¢ nizsza od warto$ci nominalnej. O ile w przypadku
bankéw wycena dominujacej czgsci aktywow i pasywow powinna odbywac si¢ we-
dhug szczegdlnych zasad, o tyle rozszerzenie zakresu stosowania tych metod na po-
zostale podmioty gospodarcze moze okaza¢ si¢ zbg¢dne, poniewaz informacja spra-



Koncepcja skorygowanej ceny nabycia i jej wptyw na pozycje sumy bilansowe;j 533

wozdawcza moze by¢ niezrozumiata dla czesci odbiorcoéw, a jej przygotowanie
przysparza¢ jednostkom dodatkowych kosztow.

Potwierdzeniem tego pogladu sa gtosy ptynace ze srodowiska ksiggowych i me-
nedzerow prezentowane na spotkaniach i szkoleniach, do ktérych bardziej przema-
wia kwota wymagajaca zaptaty niz wielkosci zdyskontowane na dzien bilansowy.
Niniejszy artykut ma by¢ gtosem w dyskusji, czy w przypadku tradycyjnych instru-
mentow finansowych, do ktorych mozna zaliczy¢ kredyty, pozyczki lub obligacje
utrzymywane do terminu zapadalno$ci, nalezy zmienia¢ sprawdzone 1 historycznie
utrwalone modele wyceny, czy tez stosowaé bardziej skomplikowane rachunki dys-
kontowe. Odpowiedz na to pytanie uzyskano, nie tylko studiujac literaturg, przepisy
prawa oraz analizujac konkretne przypadki, z ktorych jeden zamieszczono w publi-
kacji, ale takze przeprowadzajac badania ankietowe wsrod ksiggowych i kadry me-
nedzerskiej niezwiazanej z sektorem finansowym.

2. Stabilnos¢ norm prawnych rachunkowosci finansowej
a rachunkowos¢ zarzadcza

Rachunkowos¢ jest nauka stosowana, co oznacza, Ze jej poznanie nie polega wylacz-
nie na opisie lub opanowaniu zasad teoretycznych, ale w rownym stopniu na zasto-
sowaniu w praktyce gospodarczej. Wedtug R. Mattesicha, przedmiotem rachunko-
wosci jako dyscypliny naukowej bedacej czgscia nauk ekonomicznych jest opis
kwantytatywny oparty na pomiarze wielkosci ekonomicznych [Mattesich 1964].
E. Nowak stwierdza, ze rachunkowo$¢ dostarcza ok. 70% informacji wykorzystywa-
nych w procesie zarzadzania przedsi¢biorstwem [Nowak 2010, s. 13]. Fakt ten nie
tylko pokazuje znaczenie rachunkowos$ci w przedsigbiorstwie, ale upowaznia do za-
dania pytania, w jakim stopniu informacje wykorzystywane w zarzadzaniu jednost-
ka odpowiadaja informacjom prezentowanym uzytkownikom zewngtrznym. Wszak
informacje w sprawozdaniach finansowych sa jedna z przestanek dla interesariuszy
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, kredytowaniu przez banki czy ocenie
gospodarki w ujeciu makroekonomicznym.

Rachunkowo$¢ finansowa jest systemem koncentrujacym uwage na informacji
retrospektywnej, ktory dostarcza danych o wyniku finansowym i kondycji finanso-
wej jednostki gospodarczej. Jest to system odzwierciedlajacy efekt dziatalnosci go-
spodarczej, okreslony przez nauke i obowiazujace normy prawne, przy czym nalezy
zauwazy¢ sprzezenie zwrotne pomigdzy nauka a systemem prawnym. Z jednej stro-
ny bowiem normy prawne wyznaczaja sposdb pomiaru zjawisk ekonomicznych i ich
prezentacje, ale z drugiej — nauka wyznacza zasady rachunkowosci i zakres ich sto-
sowania, ktore sa podstawa tworzenia przepisow prawa. Podkresli¢ przy tym nalezy,
ze ograniczenia rachunkowos$ci finansowej zwiazane z obowiazkiem stosowania
norm prawnych nie dotycza rachunkowosci zarzadczej, ktorej stosowanie jest nie
mniej powszechne. Fakt ten powoduje wystgpowanie w jednostkach gospodarczych
co najmniej trzech wymiaré6w rachunkowosci: finansowej, podatkowej i zarzadczej.
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Pierwszy z nich jest zwiazany z informacja przekazana przez jednostke otoczeniu
gospodarczemu. Drugi obejmuje informacj¢ dotyczaca rozrachunkéw z organami
podatkowymi, a trzeci ma stuzy¢ samej jednostce przy podejmowaniu okreslonych
decyzji gospodarczych'. O ile istnienie podsystemu rachunkowosci podatkowej wy-
nika z celu fiskalnego, a byt rachunkowosci finansowej jest zdeterminowany pra-
wem bilansowym, o tyle rachunkowos$¢ zarzadcza jest wolna od tych ograniczen.
Jak wskazuje M. Dobija, rachunkowo$¢ zarzadcza wspomaga lub rozwiazuje okres-
lone problemy decyzyjne, wskazujac réwnoczesnie prospektywne skutki wystepu-
jacych dylematow [Dobija 1999, s. 63]. Wazne przy tym jest to, ze wobec braku
narzuconych wzorcow raporty generowane w ramach rachunkowosci zarzadczej sa
nie tylko odzwierciedleniem rzeczywistych potrzeb zarzadzania, wobec ktorego ra-
chunkowos$¢ odgrywa shuzebna rolg, ale przede wszystkim sa zrozumiale dla ich
tworcow i odbiorcow.

Standardy i normy rachunkowos$ci finansowej tworza naukowcy i specjalisci.
W warunkach polskich przepisy o rachunkowosci maja rangg ustawy, a za ich nie-
przestrzeganie grozi nawet kara pozbawienia wolnosci. Jednak najlepsze teoretycz-
ne wzorce 1 intencje osob je tworzacych, nawet po usankcjonowaniu norma prawna,
moga by¢ odrzucone lub ich stosowanie zawieszone. Na przyktad ,,cudowne uzdro-
wienie” bankow amerykanskich z 2009 r. nastapito przede wszystkim dzigki zawie-
szeniu stosowania wyceny wedlug warto$ci godziwej, co zreszta miato miejsce
po propozycji Rady Standardow Rachunkowosci Finansowej [Roubini, Mihm 2011,
s. 255]. Podobne zjawisko mozna byto zaobserwowac rowniez w naszym kraju.
Krétko po upadku amerykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers we
wrzesniu 2008 r., minister finanso6w zmienit zasady uznawania i wyceny instrumen-
tow finansowych, dopuszczajac w ,,wyjatkowych okolicznos$ciach” inne modele wy-
ceny [Rozporzadzenie MF 2008]. Mozna w tym miejscu zada¢ pytania, czy owe
»wyjatkowe okoliczno$ci” stoja ponad nadrzednymi zasadami i nauka rachunkowo-
sci. Czy prawda ekonomiczna prezentowana przy dopetnieniu norm prawnych przed
zmiang byta tylko potprawda? Czy zachowana zostala petna poréwnywalnos¢ spra-
wozdan finansowych i zawartych w nich danych? Czy labilno$¢ prawa, ktére moze
zmieniac si¢ w zaleznosci od ,,wygody” 0sob je stanowiacych, ma cokolwiek wspol-
nego z rzetelnos$cia i zasada wiernego obrazu ekonomicznego jednostki?

Od dnia ogloszenia ustawy o rachunkowosci, tj. od 19 listopada 1994 r., akt ten
byt zmieniany 54 razy?, co daje ponadtrzykrotna zmiang w ciagu jednego roku. Ra-

' Czwartym wymiarem rachunkowosci mozna nazwacé ,,branzowa rachunkowo$¢ finansowa”, kto-
ra wystgpuje w jednostkach o szczegolnej dziatalnosci. Przyktadowo banki zarzadzajace powierzonymi
przez deponentdéw $rodkami pieni¢znymi, na podstawie odrgbnych przepisoéw, sa zobowiazane do bie-
zacego sporzadzania i przekazywania Komisji Nadzoru Bankowego, Narodowemu Bankowi Polskie-
mu oraz Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu szczegétowych sprawozdan o swojej sytuacji fi-
nansowe;j.

2 Na podstawie danych wydawnictwa elektronicznego LexisNexis, stan prawny 15.02.2012 r.
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chunkowos$¢ zarzadcza jest wolna od politycznych naciskéw i kreatywnosci, bo
trudno przypuszczaé, aby ktorykolwiek menedzer tworzyt dla wtasnych potrzeb ta-
kie sprawozdanie, ktore bytoby upiekszone w stosunku do rzeczywistosci®.

3. Metody wyceny w prawie bilansowym*

Kazdy akt prawny powinien charakteryzowac¢ si¢ jednoznacznoscia i precyzja [Ma-
linowski 2006]. Rzutuje to bowiem na jednoznaczno$¢ interpretacji przepisoOw i da-
nych zawartych w sprawozdaniu finansowym, ktore jest ,,produktem finalnym”
rachunkowosci. Ustawa powinna dazy¢ do tego, aby w sposob jednoznaczny i nie-
budzacy watpliwosci okresla¢ m.in. metody wyceny jednorodnych pozycji (grup)
bilansowych, a nie dawac¢ prawo wyboru, nawet jezeli intencje prawodawcy byty
najlepsze. Oczywiscie zycie gospodarcze jest nieprzewidywalne i nie sposob zna-
lez¢ jednego, uniwersalnego modelu wyceny, ale prawna delegacja umozliwiajaca
stosowanie réznych podej$¢ moze prowadzi¢ do uznaniowos$ci stosowania i kre-
atywnej rachunkowo$ci w ujemnym tego stowa znaczeniu.

Tabela 1. Dopuszczone ustawa o rachunkowosci (UoR) zasady wyceny aktywow i pasywow

Element bilansu jednostki Sposob wyceny
1 2
Srodki trwate oraz warto$ci Cena nabycia
niematerialne i prawne, art. 28 lub
ust. 1 pkt 1) UoR koszt wytworzenia
lub

warto$¢ przeszacowania,
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Nieruchomosci oraz wartosci Wedtug zasad okreslonych dla §rodkoéw trwatych oraz wartosci
niematerialne i prawne zaliczane | niematerialnych i prawnych, biorac pod uwagg:

do inwestycji, art. 28 ust. 1 — koszty ulepszenia (art. 31 UoR),

pkt 1a) UoR — odpisy amortyzacyjne uwzgledniajace zmianowos¢, tempo postepu

techniczno-ekonomicznego, wydajnosé¢, prawne lub inne ogranicze-
nia czasu uzywania, przewidywana warto$¢ rezydualng (art. 32
ust. 1-5 UoR)

lub

ceny rynkowe;j

lub

inaczej okreslonej wartosci godziwej

3 Wylaczajac sprawozdania zarzadcze przygotowane np. dla rady nadzorczej.

4 W niniejszym artykule pojecie krajowego prawa bilansowego ograniczono do ustawy o rachun-
kowosci. W rzeczywistosci pojgcie to jest szersze i obejmuje 0gdt obowiazujacych aktow prawnych
zwiazanych z rachunkowoscia, w tym krajowe standardy rachunkowosci i standardy migdzynarodowe,
stosowane w sytuacjach, gdy normy krajowe nie obejmuja okreslonych zjawisk.
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Tabelal, cd.

1

2

Srodki trwate w budowie,
art. 28 ust. 1 pkt 2)

Ogot kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci

Udziaty w innych jednostkach
oraz inne inwestycje zaliczone
do aktywow trwatych, art. 28
ust. 1 pkt 3)

Wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci

lub

wedlug warto$ci godziwej

lub

wedtug skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika
aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci,

przy czym

warto$ci w cenie nabycia mozna przeszacowa¢ do wartosci w cenie
rynkowej

Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych zaliczone
do aktywow trwatych, art. 28
ust. 1 pkt 4)

Wedlug zasad wyceny udziatow w innych jednostkach oraz innych
inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych

lub

metoda praw wlasnosci, jezeli bedzie ona stosowana jednolicie wobec
wszystkich jednostek podporzadkowanych

Inwestycje krotkoterminowe,
art. 28 ust. 5)

Wedlug ceny (warto$ci) rynkowe;j

lub

wedtug ceny nabycia, zaleznie od tego, ktora jest nizsza

lub

wedtug skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika
aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci

Inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek
— w inny sposob okreslonej wartosci godziwej

Rzeczowe sktadniki aktywow
obrotowych, art. 28 ust. 1 pkt 6)

Wedlug ceny nabycia
lub
wedhug kosztoéw wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto

Naleznosci i udzielone pozyczki

Kwota wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci

Naleznosci i udzielone
pozyczki zaliczone do aktywow
finansowych, art. 28 ust. 1

pkt 7a)

Mozliwos¢ wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia,

a w przypadku przeznaczenia do sprzedazy w ciagu 3 miesigcy:
wedlug wartosci rynkowe;j

lub

wedtug inaczej okreslonej wartosci godziwej

Zobowiazania, art. 28 ust. 1
pkt 8)

W kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowiazania finansowe, art. 28
ust. 1 pkt 8a)

Mozliwos¢ wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia,

a w przypadku przeznaczenia do sprzedazy w ciagu 3 miesigcy:
wedhug wartosci rynkowej

lub

wedlug inaczej okreslonej wartosci godziwej

Rezerwy, art. 28 ust. 1 pkt 9)

W uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci

Udziaty (akcje) wlasne, art. 28
ust. 1 pkt 9a)

Wedlug ceny nabycia

Kapitaty (fundusze) wlasne
oraz pozostate aktywa i pasywa,
art. 28 ust. 1 pkt 10)

Wedlug wartosci nominalnej, z wyjatkiem udziatow (akcji) wlasnych

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie UoR.
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Dokonany przeglad metod wyceny skladnikéw majatkowych i zobowiazan
wskazuje na szerokie mozliwos$ci kreowania warto$ci bilansowych, czego skutkiem
moze by¢ np. sterowanie wynikiem finansowym jednostki. O mozliwosciach ,,ma-
newréw przy wycenie aktywow” wspomina W. Wasowski, ktory upatruje przyczyn
fatszowania sprawozdan w ,,wygorowanych ambicjach zarzadzajacych i potrzebie
imponowania”, a jedng z drog do tego celu moze by¢ zgodne z prawem wykorzysty-
wanie réznych metod wyceny [Wasowski 2010, s. 31].

4. Wartos¢ w kwocie wymaganej zaplaty
a skorygowana cena nabycia

Dopuszczone prawem alternatywne podej$cie do wyceny tej samej grupy sktadni-
kéw majatkowych lub zobowiazan nie powinno prowadzi¢ do uzyskania wartosci
w istotny sposob rozniacych si¢ migdzy soba. Nawet w przypadku wystapienia nie-
wielkich roznic poszczegolnych pozycji bilansowych nalezy pamigtac o tym, ze roz-
bieznosci te sumuja sig, prowadzac w konsekwencji do popetnienia istotnego btedu.
Wedtug K. Knedlera i M. Stasika, poziom ten nie powinien przekracza¢ 1% sumy
bilansowej [Knedler, Stasik 2010, s. 185]. Koncentrujac uwagg na poréwnaniu wy-
nikow wyceny naleznos$ci i udzielonych pozyczek w kwocie wymaganej zaplaty
oraz wyceny zobowiazan w kwocie wymagajacej zaptaty z wycena wedtug skorygo-
wanej ceny nabycia, zbadajmy, w jakim stopniu stosowanie tych metod moze wpty-
na¢ na wielko$¢ wyniku finansowego oraz zwiazane z tym oddzialywanie na wybra-
ne pozycje sprawozdania finansowego, w tym sumg bilansowa.

Ustalenie kwoty wymaganej zapltaty sprowadza si¢ do okreslenia sumy wielko-
sci kapitatu naleznego i odsetek na dzien bilansowy, pomniejszonych o odpisy z ty-
tutu trwatej utraty warto$ci. Zalezno$¢ ta moze zosta¢ opisana nastepujaco:

WB(KWZ), =K(N), + O(NAL), - K.,

gdzie: WB(KWZ), — warto$¢ bilansowa na dzien i, wyceniona w kwocie wymaganej/
wymagajacej zaplaty,

K(N), — kwota gtdéwna naleznosci/zobowiazan finansowych (kapitat) na
dzien bilansowy i,

O(NAL), - odsetki naliczone na dzien bilansowy i,

K — odpis z tytulu trwatej utraty warto$ci na dzien bilansowy 7 (do-

’ tyczy aktywow).

Koncepcja skorygowanej ceny nabycia, co wynika z tab. 1, moze by¢ stosowana
alternatywnie w stosunku do kwoty wymaganej lub wymagajacej zaptaty, do inwe-
stycji krétkoterminowych, naleznosci i udzielonych pozyczek zaliczonych do akty-
wow finansowych oraz zobowiazan finansowych, o ile mozna ustali¢ dla tych pozy-
cjitermin (terminy) wymagalnosci. Skorygowana cenanabycia aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych okreslona jest jako cena nabycia (wartos¢), w jakiej
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sktadnik ten zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych, pomniej-
szona o splaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowana
kwotg zdyskontowanej réznicy migdzy wartoscia poczatkowa sktadnika i jego war-
toscia w terminie wymagalno$ci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procento-
wej, a takze pomniejszona o odpisy aktualizujace wartos¢. Efektywna stopa procen-
towa oznacza stopg, za pomoca ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej
wartosci przysztych przeptywdw pienigeznych, ktore sa oczekiwane w okresie do
terminu wymagalnosci, a w przypadku zmiennej stopy procentowej — do terminu
nastgpnego oszacowania poziomu odniesienia. Efektywna stopa procentowa stano-
wi wewnetrzna stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowiazania finansowego za
dany okres, przy czym przy obliczeniu skumulowanej kwoty dyskonta uwzglednia
si¢ wszelkie optaty ptacone lub otrzymywane przez strony kontraktu [Rozporzadze-
nie MF 2001].

Warto$¢ bilansowa sktadnika zaliczonego do aktywow finansowych w dniu
wprowadzenia do ksiag rachunkowych (WB ) mozna opisa¢ zaleznoScia:

WB, =(-CF,)-(1+ ESP)% ,

gdzie: CF, — przeplyw pienigzny w momencie udzielenia zobowiazania finansowe-
go. Jest to faktycznie wyptacona kwota pozyczki lub warto$¢ nalezno-
$ci pomniejszona o dokonane potracenia (wplaty). Najczgsciej sa to
optaty i prowizje ptacone przez dhuznika;
ESP — efektywna stopa procentowa;

1 — okres jednego dnia odsetkowego w roku obliczeniowym liczacym
365 365 dni.

W kolejnych okresach, az do dnia wymagalnosci, wartos¢ bilansowa (WB) obli-
czana jest wedtug wzoru:

di—d;
WB, =(WB,_, —CF,)-(1+ ESP) 35 —-K,,

gdzie: WB_, ~ — wartos¢ bilansowa w dniu dokonywania ostatniej ptatnosci przed
dniem bilansowym,
CF. — ptatnos$¢ w dniu bilansowym,

(d.—d_)— okres 1i<.:zony w dniach, qua‘(?y roéznica pomi.qdzy data bila.nsowa(
a ostatnim terminem ptatnosci, przy czym dzien ostatecznej zapa-
dalno$ci/wymagalnosci wycenianego sktadnika aktywow lub zo-
bowiazan finansowych nie jest dniem odsetkowym.

Efektywna stopg procentowa mozna wyznaczy¢ metoda najmniejszych kwadra-
tow wedtug zaleznoSci:

u CF
Chy=2——

—diy
= (1+ ESP) 365
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Warto w tym miejscu zauwazy¢, ze w przypadku naleznos$ci, pozyczek lub zobo-
wiazan finansowych nominalna stopa procentowa, wedlug ktorej obliczane sa odset-
ki, moze ulec zmianie, a to oznacza koniecznos¢ przeszacowania tych sktadnikow.
O ile w przypadku krotkoterminowych aktywow finansowych nieprzeznaczonych
do sprzedazy prawdopodobienstwo zmiany stop procentowych jest niskie, o tyle
w odniesieniu do dlugoterminowych pozycji prawdopodobienstwo to wzrasta. Umo-
wy kredytowe dlugoterminowe oparte sa na zmiennych stopach procentowych (np.
stawka WIBOR plus marza). Oznacza to, ze biezaca nominalna stopa procentowa
jest stopa oczekiwana, a rachunek dyskontowy jest jedynie prognoza wartosci.

5. Wplyw sposobu wyceny na wynik finansowy i oceng jednostki

Zat6zmy, ze jednostka niebgdaca instytucja finansowa uzyskata w banku kredyt dtu-
goterminowy i rozwaza ,,optacalno$¢” wyceny wedtug kwoty wymagajacej zaptaty
lub wedlug skorygowanej ceny nabycia. Na dzien udzielenia kredytu jednostka wy-
kazywata zerowy wynik finansowy.

Zatozenia kredytowania:

— kwota kredytu — 100 000 z1,

— okres kredytowania — 5 lat,

— nominalna stopa procentowa na dzien bilansowy wynosi 9,90% w stosunku
rocznym,

— prowizja i oplaty potracane z kwoty kredytu wyniosty tacznie 7500 zt,

— kapital kredytowy sptacany jest w 60 rownych ratach miesigcznych, poczawszy
od 31.03.2012 r. wraz z odsetkami. Pozostate ptatnosci dokonywane sa na ko-
niec kazdego miesigca kalendarzowego,

— dzien uruchomienia kredytu (28.02.2012 r.) jest dniem odsetkowym,

— dzien spflaty ostatniej raty kredytu i odsetek (28.02.201 r.) nie jest dniem odset-
kowym.

Dla powyzszych warunkow efektywna stopa procentowa wynosi 14,46%.

Tabela 2. Warto$ci bilansowe kredytu wedtug wybranych dni bilansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa Réznica:
. .. . Kol. 4/
Data w kwocie wymagajacej wedhug skorygowanej kol. 2 —kol. 3 Kol. 2 (%)
zaptaty (z1) ceny nabycia (z}) (zh)

1 2 3 4 5
2012-02-28 100 027,12 92 534,23 7 492,89 7,49%
2012-02-29 100 054,25 92 568,48 7 485,77 7,48%
2013-02-28 80 000,00 74 993,26 5 006,74 6,26%
2014-02-28 60 000,00 57 046,74 2 953,26 4,92%
2015-02-28 40 000,00 38 613,80 1 386,20 3,74%
2016-02-29 20 000,00 19 626,19 373,81 1,72%
2017-02-28 0,00 0,00 0,00 )

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Rys. 1. Rozktad warto$ci bilansowych oraz kosztow zobowiazania finansowego dla wariantu wyceny
wedlug kwoty wymagajacej zaptaty i skorygowanej ceny nabycia

Zrddto: opracowanie wiasne.

W dniu uruchomienia kredytu réznica pomigdzy warto$cia nominalng a warto-
scia wedtlug skorygowanej ceny nabycia jest najwyzsza i stanowi niespetna 7,5%
warto$ci nominalnej. Jest to wynikiem adekwatnego rozliczania w czasie kosztow
optat i prowizji, ktore zostaly pobrane jednorazowo. W miar¢ uplywu czasu r6znica
ta zmniejsza si¢, by w ostatnim dniu kredytowania osiagna¢ wartos¢ zero.

Skutki r6znego sposobu wyceny kredytu mozna przedstawi¢ na przykladowym
bilansie jednostki.

Zaktadajac, ze wynik finansowy przed udzieleniem kredytu wynosit zero, w dniu
jego uruchomienia jednostka mogta wykazac¢ rdzne jego wielkosci. W przypadku
wyceny zobowiazania wedtug kwoty wymagajacej zaptaty kosztem finansowym by-
lyby prowizja i optaty, ktore zostatyby ujgte jednorazowo. Dokonujac wyceny we-
dhug skorygowanej ceny nabycia, jednostka zaliczytaby w poczet kosztéw finanso-
wych tylko te, ktore dotyczytyby jednego dnia. W dniu udzielenia kredytu (na koniec
tego dnia) wycena wedtug kwoty wymagajacej zaptaty odzwierciedla faktyczna wy-
sokos¢ zobowiazan jednostki (100 027 zt). W przypadku skorygowanej ceny naby-
cia wartoscia bilansowa jest zdyskontowana efektywna stopa procentowa kwota zo-
bowiazan, uwzgledniajaca dokonanie ptatnosci prowizji i optat. Wynikiem tych
r6znych koncepcji postrzegania wartosci jest odmienny wizerunek jednostki. Mene-
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Tabela 3. Wplyw modelu wyceny na pozycje bilansowe i wybrane wskazniki — stan na dzien udzielenia
kredytu

Kwota Kwota
Wyszczegolnienie wymagajaca Skorygowar'la Wyszczegodlnienie wymagajaca Skorygowar}a
zaplaty cena nabycia zaplaty cena nabycia

1. AKTYWA TRWALE 120 000 120000 | I. KAPITAL WELASNY 67 500 74 993

1. Wartos$ci niema- 10 000 10 000 | 1. Kapitat podstawowy 50 000 50 000
terialne 1 prawne

2. Rzeczowy majatek 110 000 110 000 | 2. Kapital zapasowy 25 000 25 000
trwaly

3. Pozostate aktywa 0 0 | 3. Wynik finansowy netto -7 500 -7
trwate biezacego okresu

II. AKTYWA 122 500 122500 | II. KAPITAL OBCY 175 000 167 507

OBROTOWE

1. Zapasy 70 000 70 000 | 1. Rezerwy 100 027 92 534

2. Naleznosci ogotem 50 000 50 000 | 2.Kredyty 100 027 92 534

dhugoterminowe

3. Inwestycje 2500 2500 | 3.Zobowiazania 74973 74 973
krétkoterminowe krotkoterminowe

4. Pozostate aktywa 0 0 | 4. Pozostaly kapitat 0 0
biezace obcy

Razem aktywa 242 500 242 500 | Razem pasywa 242 500 242 500

Udzial warto$ci bilansowej kredytu w sumie bilansowej 41,2% 38,2%

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -3,09% 0,0%

Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych (ROE) ~11,1% -0,01%

Zrbdto: opracowanie wiasne.

dzerowie pragnacy zaprezentowac korzystniejszy obraz ekonomiczny dokonaja wy-
ceny wedtug skorygowanej ceny nabycia. W tym bowiem przypadku wynik finanso-
wy w stosunku do pierwotnego, podobnie jak stopy zwrotu z aktywow i kapitatow
wlasnych, praktycznie nie zmienig si¢. Korzystniej wypada roéwniez udzial kredytu
dhlugoterminowego w strukturze finansowania, co moze wskazywac na nizsze ryzy-
ko finansowania przez wierzycieli. Zdecydowanie mniej korzystnie wypadaja te
same parametry w przypadku wyceny wedlug kwoty wymagajacej zaptaty.

Celem przyktadu bylo pokazanie mozliwosci kreowania wizerunku jednostki
niebgdacej instytucja finansowa w sposob zgodny z normami rachunkowosci.

6. Stosowanie skorygowanej ceny nabycia w praktyce

W okresie styczen-marzec 2012 r. autor niniejszego opracowania przeprowadzit ba-
dania ankietowe w $rodowisku ksiggowych, przedsigbiorcow oraz kadry kierowni-
czej z wojewddztwa dolnoslaskiego w zakresie znajomos$ci i stosowania wyceny
aktywoOw 1 zobowiazan finansowych metoda skorygowanej ceny nabycia. Badania
wykonano wylacznie na potrzeby niniejszego artykulu i objeto nimi 85 0sob, ktore
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nie byly zatrudnione w instytucjach finansowych (41,2% — biura rachunkowe, 58,8%
— inne podmioty niefinansowe, w tym jednostki budzetowe). Ze wzgledu na wyko-
nywang profesjg 70,6% 0sob reprezentowato zawod ksiggowego, 5,9% byto mene-
dzerami, ta sama liczba os6b prowadzila wlasna dziatalno$¢ gospodarcza, natomiast
17,6% reprezentowato inne zawody (pracownicy administracji, kierownicy $rednie-
go szczebla).

Tabela 4. Wyniki badania ankietowego

Pytanie Tak Nie Nle

wiem

1. Czy styszeli Panstwo o skorygowanej cenie nabycia? 82,4% 17,6% 0%

2. Czy definicja skorygowanej ceny nabycia jest dla Panstwa

zrozumiala?* 23,5% 76,5% 0%

3. Czy w praktyce, w Panstwa jednostkach, stosowana jest

wycena wedlug skorygowanej ceny nabycia? 5,9% 88,2% 5,9%

4. Czy kiedykolwiek dokonywali Panstwo proby wyceny

aktywow lub zobowiazan finansowych wedtug skorygowanej

ceny nabycia? 11,8% 88.2% 0,0%

5. Czy wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia jest Panstwa

zdaniem niezbedna? 0,0% 94,1% 5,9%

6. Czy znany jest Panstwu rachunek dyskontowy? 52,9% 17,6% 0,0%

7. Czy wycena aktywow lub zobowiazan finansowych wedtug

kwoty wymaganej lub wymagajacej zaptaty jest bardziej czytelna

od wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia? 82,4% 0,0% 17,6%

8. W czym tkwi podstawowy problem ze stosowaniem

skorygowanej ceny nabycia:

8a) trudny rachunek dyskontowy 70,6% 0,0% 29,4%

8b) trudnosci w obliczeniach efektywnej stopy procentowej 52,9% 0,0% 47,1%

8c) koszty zwiazane z wdrozeniem ,,nowego” modelu wyceny 47,1% 11,8% 41,2%

9. Czy w zwiazku ze stosowaniem skorygowanej ceny nabycia

wzrasta czytelno$¢ sprawozdania finansowego? 0,0% 58,8% 41,2%

* Ankieta zawierata definicj¢ skorygowanej ceny nabycia.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Dominujaca czg$¢ osob ankietowanych (82,4%) styszata o skorygowanej cenie
nabycia, ale dla wigkszos$ci z nich (76,5%) definicja ta nie byta zrozumiata. Zaledwie
w 5,95% jednostek dokonywano wyceny pozycji bilansowych wedtug skorygowa-
nej ceny nabycia, a 11,8% badanych dokonywato prob wyceny ta metoda. Bylo to
troche dziwne, bo wigkszos¢ ankietowanych (52,9%) stwierdzita, ze rachunek dys-
kontowy byl im znany. Az 94,1% os6b uznalo, ze stosowanie skorygowanej ceny
nabycia nie jest niezbedne. Wynikato to prawdopodobnie z tego, ze wycena wedtug
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kwoty wymaganej lub wymagajacej zaplaty byta dla ankietowanych bardziej czytel-
na, a problem z zastosowaniem wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia tkwit
w trudnym rachunku dyskontowym i wyznaczeniu efektywnej stopy procentowej.
Niejednoznaczne wyniki ankiety odnosza si¢ do kosztow zwiazanych z zastosowa-
niem rachunku wedtug skorygowanej ceny nabycia. W tym przypadku 47,1% ankie-
towanych uznalo, ze koszty te wystapia, natomiast 41,2% nie miato zdania w tym
zakresie. Nieznaczna wigkszo$¢ osob poddanych badaniu (58,8%) stwierdzita, ze
stosowanie skorygowanej ceny nabycia nie poprawia czytelnosci sprawozdania fi-
nansowego.

7. Zakonczenie

Wyniki przeprowadzonych badan, chociaz dokonane na nielicznej grupie, pozwalaja
wysnu¢ jeden zasadniczy wniosek: rachunek dyskontowy znany jest wigkszosci
ksiggowych, ale w praktyce rachunkowosci jego stosowanie jest bardzo ograniczo-
ne. Sktania to do postawienia tezy, aby w ksztatceniu kadr potozy¢ wigkszy nacisk
na praktyczne zastosowanie modelu dyskontowego wyceny. Model ten jest obligato-
ryjnie stosowany w bankach od poczatku 2005 r., stad nalezy sadzi¢, ze skorygowa-
na cena nabycia jest znana pracownikom tych instytucji. W jednostkach niefinanso-
wych zmiany ustawowe wprowadzajace mozliwo$¢ innego sposobu wyceny niz
kwota wymaganej lub wymagajacej zaptaty wprowadzono cztery lata pdzniej. Fakt
ten moze powodowac luki w wiedzy, czego konsekwencja, w dominujacej czesci,
jest odrzucenie przez praktyke rachunkowosci modelu skorygowanej ceny nabycia.

Z punktu widzenia ,,przecigtnego” odbiorcy sprawozdania finansowego, poszu-
kujacego w nim wielko$ci zadluzenia finansowego kontrahenta, przynajmniej
w przyblizeniu®, odbiorca ten znajdzie aktualng na dzien bilansowy wartos¢ dtugu.
W przypadku upowszechnienia si¢ modelu wyceny wedtug skorygowanej ceny naby-
cia w jednostkach niebedacych instytucjami finansowymi i korzystajacymi ze wspar-
cia kredytowego nastapi poprawa ich wynikow finansowych w poréwnaniu z sytuacja,
gdyby te same jednostki dokonywaly wyceny zobowiazan finansowych w kwocie
wymagajacej zaplaty. Stan ten wystapi w poczatkowym okresie kredytowania. Moz-
na zatem przypuszczac, ze ,,nowy”’ model wyceny znajdzie przede wszystkim uzna-
nie w oczach menedzeréw pragnacych pokaza¢ nieco lepszy ekonomiczny obraz
kierowanych przez nich jednostek w warunkach kryzysowych. Poczatkowe przyje-
cie modelu wyceny wedlug kwoty wymaganej zaptaty spowoduje powstanie swego
rodzaju ,,cichej rezerwy”, ktéra bedzie mogla podlega¢ rozwiazaniu wskutek zmiany
sposobu wyceny na skorygowang ceng nabycia.

Bez watpienia wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia jest bardziej skompli-
kowana od dotychczas powszechnie stosowanego, a przede wszystkim zrozumiatego

5 Czes$¢ jednostek dokonuje wyceny aktywow i zobowiazan finansowych, podajac tylko zadtuze-
nie kapitalowe.
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modelu. W odniesieniu do jednostek niefinansowych ,,korzysci” z upowszechnienia
»howej” metody mozna uznac za co najmniej dyskusyjne. A zatem zgtoszony postulat
uscislenia i jednoznaczno$ci norm prawnych rachunkowosci jest uzasadniony.
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THE CONCEPT OF AMORTIZED COST AND ITS IMPACT
ON BALANCE SHEET ITEMS OF THE SUM OF INPUT

Summary: National rules concerning accounting for financial assets and liabilities allow their
valuation by the amount required or due, or by the amortized cost. The article discusses and
describes these models and presents the possibility of creating an economical image of a unit
by means of choosing appropriate valuation methods. Surveys conducted amongst accountants,
managers and entrepreneurs show that the pricing model at amortized cost is rarely used in
practice.

Keywords: financial accounting, valuation for accounting, creative accounting.



