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POROWNANIE DZIALANIA BANKOW ISLAMSKICH
I KONWENCJONALNYCH — PRZYPADEK
ZJEDNOCZONYCH EMIRATOW ARABSKICH

Streszczenie: Jednym z efektéw ostatniego kryzysu jest wzrost zainteresowania bankowo-
$cig islamska jako potencjalng alternatywa dla tradycyjnej bankowosci komercyjnej (tzw.
bankowosci konwencjonalnej). Proba poszukiwania odpowiedzi na pytanie o atrakcyjnosé
islamskiego modelu dzialania bankéw moze by¢ przeprowadzona przez poréwnanie najwaz-
niejszych danych finansowych obu grup bankéw. Niniejsze rozwazania s taka proba doko-
nang na bankach islamskich i konwencjonalnych dzialajacych w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich w latach 2007-2011. Na podstawie przeanalizowanych danych mozna stwierdzi¢,
ze banki islamskie odnotowaly gorsze wyniki we wszystkich badanych wymiarach.

Stowa kluczowe: finanse islamskie, bankowos$¢ islamska, Zjednoczone Emiraty Arabskie.

1. Wstep

Istota bankowosci islamskiej jest przyjmowanie depozytow i udzielanie kredytow
zgodnie z zasadami islamu'. R6znice migdzy bankowoscig islamska a konwencjo-
nalng sg zatem konsekwencja restrykcyjnych regut religijnych, ktérym kazdy bank
chcacy prowadzi¢ swoja dziatalno$¢ zgodnie z islamem musi si¢ podporzadkowac?.
Do najwazniejszych zasad shari‘atu odnoszacych si¢ do bankowosci islamskiej nale-
73> zakaz riba (,<'s), zakaz gharar (& o), zakaz maisir ¢s+)), obowigzek dotrzy-
mywania umow oraz zasada, ze niedopuszczalne jest uzyskiwanie zysku bez pono-
szenia ryzyka. Ponadto muzutmanie nie moga prowadzi¢ dziatalnosci gospodarcze;j
zwigzanej z produkcja i dystrybucjag alkoholu, tytoniu, narkotykéw, pornografii oraz

! Rozroznienie na banki konwencjonalne i islamskie ma charakter funkcjonalny, a nie teryto-
rialny. Taki podzial obecny jest juz w polskiej literaturze przedmiotu, zob. np. A.M. Bonca, Islamskie
instrumenty finansowe, Wydawnictwo Akademickie i Profesjonalne, Warszawa 2010.

2 Jednak wigkszos¢ z tych uregulowan nie jest sformutowana wprost i nie odnosi si¢ bezposrednio
do bankowosci, ale wynikaja z zasady gijas (Gs'o+), ktora zobowiazuje do wyszukania sytuacji podob-
nej, regulowanej przez sharT‘at, a nastgpnie proby zastosowania podanego rozwigzania lub rozwigza-
nia zgodnego z duchem tego prawa religijnego. A. Hourani, Historia Arabéw, Wydawnictwo Marabut,
Gdansk 1995, s. 112-120.

3 Zasady te sg szczegotowo opisane w polskiej literaturze przedmiotu (np. A.M. Bonca, wyd. cyt.,
s. 36 i nast.), stad w tym miejscu zostang jedynie wymienione.
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wieprzowiny, wspiera¢ jej ani w zaden inny sposob angazowac si¢ w nig. Ogranicze-
nia wynikajace z norm religijnych zdeterminowaty specyfike dziatalnosci bankow
islamskich, w tym wymusity powstanie nowych, réoznych od konwencjonalnych in-
strumentoéw finansowych.

Mimo ze bezposrednich zrodet powstania bankow islamskich nalezy upatrywac
w religii Mahometa, warto zada¢ pytanie, czy z perspektywy niemuzutmanina, sg one
alternatywa dla konwencjonalnych bankow. Pytanie to mozna uszczegdtowi¢ w kie-
runku, czy w czasach kryzysu bankowosc¢ islamska poradzita sobie lepiej niz banko-
wos¢ konwencjonalna? Celem podjetych tu rozwazan bedzie proba odpowiedzi na
drugie pytanie. Na poczatku przypomniane zostang gtowne réznice w rozumieniu
produktow kredytowych oraz depozytowych migdzy bankami konwencjonalnymi
a islamskimi*. Nastepnie poddane analizie zostang funkcjonujace w Zjednoczonych
Emiratach Arabskich w latach 2007-2011 banki reprezentujace oba modele. Jako
uzupetnienie najprostsze miary efektywnosci dzialania bankéw islamskich zostang
odniesione do analogicznych wskaznikow dla funkcjonujacych w Polsce bankéw
komercyjnych.

2. Islamskie instrumenty finansujgce i depozytowe

Oferowane w ramach bankowosci islamskiej instrumenty finansujace dzielg si¢ na
dwie podstawowe grupy’: instrumenty dzielenia zyskoéw i strat, okre$lane najcze-
sciej jako PLS (profit and losssharing), oraz instrumenty, w ktorych tylko jedna
strona bierze na siebie ci¢zar potencjalnych strat — non-PLS¢. Do instrumentow
z grupy PLS naleza: mudaraba (\Jdau= y8), musharaka (\ao 48) oraz muzar’a
(\JaiV,g?). Geneza powstania tych instrumentéw wigze si¢ bezposrednio z zakazem
udzielania pozyczek na procent (riba). Ustalana ex ante stopa procentowa, jaka jest
stosowana w konwencjonalnej bankowosci, jest tu zastapiona niepewna i wyliczong
ex post stopa zwrotu, zalezacg od wezesniej uzgodnionego stosunku, w jakim strony
podzielg si¢ zyskami lub stratami’. Drugi typ to instrumenty non-PLS8. Odmiennie

4 Réznice te maja charakter drugorzedny a nie istotowy, jednak decyduja o specyfice bankowosci
islamskiej. Zob. P. Kara$, T. Kutrzeba, Poréwnanie islamskich i zachodnich instrumentow finansowych
na przyktadzie produktow dostepnych w Arabii Saudyjskiej i Polsce, [w:] Studia Ekonomiczne. Zeszyty
Naukowe Wydziatowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, red. 1. Pyka, J. Cichorska, Wydaw-
nictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2012, nr 105, s. 359-367.

° Instrumenty te sg juz opisane w literaturze przedmiotu (np. M.A. Bonca, wyd. cyt.), dlatego
w tym miejscu zostang jedynie wymienione.

¢ V. Sundararajan, L. Errico, Islamic Financial Institutions and Products in the Global Financial
System: Key Issues in Risk Management and Challanges Ahead, IMF Working Paper 02/192, Novem-
ber 2002, s. 3; B.S. Chong, M. Liu, Islamic banking: Interest-free or interest-based?, “Pacific-Basin
Finance Journal”, 17 (2009, 02/192), s. 128.

" D. El-Hawary, W. Grais, Z. Iqbal, Regulating Islamic Financial Institutions, World Bank Policy
Research Working Pape, 2004, 3227, s. 25.

8 S.A. Shaikh, 4 Brief Review & Introduction to Practiced Islamic Banking & Finance, www.
islamiceconomics.viviti.com [dostep 15 X 2012].
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niz w wypadku PLS, ostateczna stopa zwrotu jest w zasadzie znana juz wczesniej,
cho¢ sposob jej ustalania jest inny niz w bankach konwencjonalnych. Do instrumen-
tow non-PLS naleza: salam (<sg \dode), mugarada (/a3 %), sukuk (o= ), mu-
rabaha (\Jeolz?), istisna (\Josooadle), ijara(\Jz ), qard al-hasan (\J3o0=
IJzws0), oraz tawarrug (/JJ<s,3).

Ustugi depozytowe sa $wiadczone w dwoch formach: rachunkéw biezacych
i kont inwestycyjnych. Rachunki biezgce sa oparte na zasadzie wadi’'ah (s\o=g3),
ktora zobowigzuje bank do przechowania powierzonej kwoty i jej zwrotu w pel-
nej wysokosci na zadanie deponujacego’. Konta inwestycyjne stuzag pomnazaniu
srodkow. Opieraja si¢ najczesciej na kontrakcie mudaraba, w ktorym bank zarzadza
srodkami, a na koniec kazdego miesigca dzieli, we wcze$niej ustalonym stosunku,
zyski lub straty'®. Konta inwestycyjne mozna podzieli¢ na dwa typy: (a) ograniczone
konto inwestycyjne — inwestor sam wybiera sposrod puli projektow prezentowanych
przez bank te, w ktére chce inwestowac. Wyniki konta sg $cisle powigzane z wyni-
kami konkretnego projektu oraz (b) nieograniczone konto inwestycyjne!' — $rodki
z konta sg dodawane do ogoélnej puli srodkow, ktore bank przeznacza na inwesty-
cje w projekty zgodne z shari‘atem'>. W praktyce z duza doza prawdopodobien-
stwa mozna przewidzie¢, jak beda ksztattowaé si¢ dochody z takiego konta. Wiele
bankow!? podaje procentowe zyski, jakie przynosity oszczedno$ci zgromadzone na
kontach inwestycyjnych we wczesniejszych miesigcach'®.

Przedstawiona specyfika oferty produktowej bankowosci islamskiej sktania do
postawienia pytania, jak ta oferta przektada si¢ funkcjonowanie bankéw opartych na
wytycznych religii muzulmanskiej?

® W teorii rachunki te sg nieoprocentowane i nie przynosza posiadaczowi zadnych zyskow.
W praktyce islamskie banki starajg si¢ zach¢ca¢ do otwierania tego typu kont, osoby trzymajace na
nich $rodki hibah (%) nagradzajac ,,prezentami”, ktére odzwierciedlaja zyski uzyskane przez bank
z ich lokowania. Islamskie prawo nie zabrania takich praktyk, o ile nie sa one przedmiotem umo-
wy. Akceptacje tak rozumianego hibah zatwierdzita np. malezyjska rada ds. sharii’atu. Orzeczenie
dostgpne on-line: http://www.mifc.com/index.php?ch=menu_know_ftw&pg=menu_know_ftw_re-
so&ac=514&mode=view [dostep 15 X 2012].

1" Wedtug Beng Soon Chong i Ming-Hua Liu nie da si¢ stwierdzi¢ zwiazku migdzy wysokos$cia
stop zwrotu z kont oszczgdnosciowych a zyskami bankdéw pochodzacymi z obracania kapitatem pozy-
skanym z kont oszczgdnosciowych (B.S. Chong, M. Liu, wyd. cyt.).

Il Lebanese Islamic Bank, Investment Account, http://www.lebaneseislamicbank.com.lb [dostep
15X2012].

12 U.M. Chapra, K.Tariqullah, Regulation and Supervision of Islamic Bank, Islamic Development
Bank Occasional Paper 3, Jeddah 2000, s. 11.

13 Jako przyktad mozna poda¢ Sharijah Islamic Bank ze Zjednoczonych Emiratow Arabskich,
informacje dostgpne on-line: http://www.sib.ae/en/retail-banking/saving-account.html [dostgp 15 X
2012].

4 Wydaje sie, ze ich wahania nie sg znaczaco wyzsze niz w przypadku oprocentowania kont
oszczednosciowych w bankach konwencjonalnych, ale nie istnieja dane pozwalajace to jednoznacznie
stwierdzié.
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3. Porownanie funkcjonowania bankow islamskich
i konwencjonalnych w latach 2007-2011
w Zjednoczonych Emiratach Arabskich

Zjednoczone Emiraty Arabskie maja jeden z najlepiej rozwinigtych rynkow finanso-
wych na Bliskim Wschodzie. Laczne aktywa bankow w 2011 r. osiagnely 450 mi-
liardow dolarow, a udziat islamskich bankéw w ogole aktywow wynosit 16,7%'. Na
gieldach w Dubaju (Dubai Financial Market) oraz Abu Dhabi (Abu Dhabi Securities
Exchange) jest notowanych 26 bankow'®. Cze$¢ z nich dziata w obszarze bankowo-
sci komercyjnej, czes¢ jest bankami islamskimi, pozostate funkcjonujg na obu ryn-
kach. Ze wzgledu na te réznorodnos¢ rynek ten wydaje si¢ odpowiedni do pokaza-
nia, jak w rzeczywistosci radzg sobie islamskie banki na tle konkurencji'’.

Sposrdd bankéw notowanych na ww. gietdach zostaly wybrane wszystkie te,
ktore funkcjonuja wylgcznie albo jako banki islamskie, albo konwencjonalne'.
W efekcie zostato wyodrgbnionych 9 bankow islamskich oraz 5 konwencjonalnych
(peing liste zawiera tab. 1). Analiza zostala przeprowadzona na podstawie sprawo-
zdan finansowych bankow za lata 2007-2011". Sprawozdania finansowe bankow is-
lamskich zasadniczo nie r6znig si¢ od tych, ktore sg przygotowywane i prezentowa-
ne przez banki konwencjonalne. Niektore banki islamskie, przedstawiajac rachunek
zyskow 1 strat, zamiast pozycji ,,wynik z tytutu odsetek” wykazujg przychody, jakie
przyniosty odpowiednio pogrupowane islamskie instrumenty finansowe, jednakze
nie jest to reguta. Podobnie prezentujac aktywa, zamiast pozycji okreslajacych war-
tos¢ udzielonych pozyczek cz¢s¢ islamskich bankow przedstawia ilo$¢ srodkéw udo-
stepnionych klientom przy wykorzystaniu islamskich instrumentéw finansowych.

Aktywa wybranych islamskich bankow w roku 2007, a wiec na poczatku anali-
zowanego okresu, wynosily 183,71 miliardow AED, natomiast 5 bankéw konwen-
cjonalnych 37,15 miliarda AED*. Od tego czasu mozna zaobserwowac wzrost war-

15 Islamska bankowo$¢ ma wigkszy procentowy udzial w kilku krajach regionu, m.in. w: Arabii
Saudyjskiej (49%), Kuwejcie (33%) czy w Katarze (23%), jednakze rynki te sg zdecydowanie mniej-
sze. Ernst & Young, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013: Growing Beyond DNA
of Successful Transformation, dostgpny online, www.ey.com [dostep 15 111 2013].

16 Stan na 14 12013 r. Strony internetowe tych gietd to odpowiednio: www.dfm.co.ae oraz www.
adx.ae.

17 Mimo ze w polskiej literaturze przedmiotu mozna znalezé prace badawcze nt. kondycji ban-
koéw islamskich (zob. A. Jurkowska, Kryzys finansowy lat 2008-2009 a kondycja finansowa bankow
islamskich, [w:] Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Wydziatlowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Katowicach, red. 1. Pyka, J. Cichorska, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach,
Katowice 2012, nr 105, s. 333-340), to cecha wyrdzniajaca niniejsza analize jest oparcie na danych
dotyczacych indywidualnych bankow.

18 Analiza pomija banki dzialajace w obu obszarach, poniewaz ich sprawozdania finansowe nie
pozwalaja okresli¢ wptywu dziatalno$ci zgodnej z sharT‘atem na catoksztalt wynikow.

1 Sprawozdania sg dostgpne on-line na stronach internetowych obu gietd. Okres analizy wybrano
ze wzgledu na dostepnos¢ danych oraz fakt, ze obejmuje lata globalnego kryzysu finansowego.

20 Waluta Zjednoczonych Emiratow Arabskich 1 AED (dirham) = ok. 0,9 PLN, wedtug kursu na
31 XII 2011 (http://waluty.onet.pl/aed-dirham-zjednoczone-emiraty-arabskie,18910,822,0,151,pro-
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tosci aktywow w obu grupach. Aktywa bankéw islamskich rosty rocznie $rednio
0 8,13%, w czasie gdy aktywa bankéw konwencjonalnych o 10,60%.

Tabela 1. Lista bankow poddanych analizie oraz wielko$¢ danego banku na tle badanej grupy
mierzona udziatem aktywow tego banku w aktywach grupy w roku 2011

Banki islamskie Banki konwencjonalne
Abu Dhabi Islamic Bank 29,60% | Arab Emirates Investment Bank 2,62%
Ajman Bank* 1,59% | Commercial Bank International 20,51%
Bank of Sharjah 8,34% | Finance House 5,96%
Dubai Islamic Bank 36,07% | National Bank of Fujairah 26,83%
EmiratesIslamic bank 8,55% | National Bank of Ras Al Khaimah 44,08%
Gulf Finance House 0,33%
Invest Bank 4,14%
Sharjah Islamic Bank 7,06%
United Arab Bank 4.31%
Razem 100,00% | Razem 100,00%

* Ze wzgledu na dostepno$¢ danych analiza objeta lata 2008-2011.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie informacji z gietd w Abu Dhabi i Dubaju (stan na 14 12013
roku).

Tabela 2. Podstawowe dane finansowe dotyczace grup badanych bankéw (mld AED)

[ 2007 | 2008 [ 2009 [ 2010 | 2011
aktywa
Banki islamskie 183,71 223,93 227,95 257,46 251,14
Banki konwencjonalne 37,15 40,78 43,32 50,27 55,59
depozyty
Banki islamskie 131,41 155,05 166,35 183,00 179,98
Banki konwencjonalne 24,43 27,36 31,79 36,51 39,58
kapitat wlasny
Banki islamskie 25,82 37,92 32,34 35,04 35,22
Banki konwencjonalne 6,24 6,15 6,91 7,99 9,21
przychody
Banki islamskie 13,00 13,54 13,78 14,10 14,33
Banki konwencjonalne 3,23 4,12 4,36 4,85 5,20
zysk
Banki islamskie 5,07 4,00 2,00 2,58 2,92
Banki konwencjonalne 1,28 1,06 1,01 1,33 1,63

Zrodto: jak w tab. 1.

file-waluta-nbp). Ze wzgledu na pominiecie w badaniach bankow, ktore tacza dziatalnosé islamska
z konwencjonalng (banki te zajmuja si¢ przede wszystkim dziatalnoscia konwencjonalna, a operacje
prowadzone zgodnie z shariiatem sg najczgsciej jedynie dodatkiem), bezwzgledne warto$ci danych
liczbowych sg z reguty wyzsze w odniesieniu do bankéw islamskich, mimo zdecydowanie wigkszego
udziatu aktywow finansowanych bankowoscia konwencjonalng niz islamska.
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Na uwage zashuguje wigksza zmienno$¢ przyrostu sumy bilansowej w bankach
islamskich niz w konwencjonalnych. Najwickszy wzrost islamskie banki zano-
towaly w roku 2008 (o 21,90%), natomiast konwencjonalne w 2010 (o 16,06%).
Z drugiej strony w roku 2011 suma bilansowa bankow islamskich ulegla zmniej-
szeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim; analogiczne zjawisko nie wystapito
w grupie bankow konwencjonalnych. Podstawowe dane finansowe zagregowane do
poziomu grup badanych bankéw zawarto w tab. 2.

W latach 2007-2011 przyrost depozytow zgromadzonych przez islamskie banki
wynosit $rednio 8,18%, w bankach konwencjonalnych $rednie tempo zmian byto
wyzsze 1 ksztaltowato si¢ na poziomie 12,82%. Warto zwroci¢ uwagg, ze — analo-
gicznie jak w przypadku aktywow — depozyty bankéw konwencjonalnych rosty we
wszystkich badanych latach, podczas gdy warto$¢ depozytow bankow islamskich
spadta w roku 2011 w poréownaniu z rokiem 2010 o 1,65%; moze to $wiadczy¢
o relatywnym wygasaniu zainteresowania depozytariuszy bankami stricte islamski-
mi (zmiany wartosci depozytdw w poszczegolnych bankach przedstawiono w tab. 3).
W dwoch bankach islamskich warto$¢ depozytéw w roku 2011 spadta w pordw-
naniu z rokiem 2007, gdy wszystkie banki konwencjonalne odnotowaty wzrost tej
pozycji pasywow.

Tabela 3. Srednia procentowa zmiana wysokosci depozytow w bankach w latach 2007- 2011%.

Banki islamskie Banki konwencjonalne
Abu Dhabi Islamic Bank 16,82% | Arab Emirates Investment Bank 38,73%
Ajman Bank 481,45% | Commercial Bank International 0,39%
Bank of Sharjah 23,91% | Finance House 23,05%
Dubai Islamic Bank —0,16% | National Bank of Fujairah 6,90%
Emirates Islamic Bank 5,34% | National Bank of Ras Al Khaimah 26,07%
Gulf Finance House —20,49%
Invest Bank 10,23%
Sharjah Islamic Bank 10,49%
United Arab Bank 15,52%

* Srednia procentowa jest liczona jako: [(warto$é z 2011 roku / warto§é z 2007 roku) 4 — 1] *
100%.

Zrédto: jak w tab. 1.

W analizowanym okresie wigkszo$¢ bankow islamskich i konwencjonalnych
odnotowywata systematyczny wzrost przychodéw. Jednak — podobnie jak w przy-
padku aktywow i depozytow — w bankach islamskich rosty one wolniej ($rednio
0 2,48% rocznie) niz w bankach konwencjonalnych (o 12,94%). Decydujacy wptyw
na stabszy wynik pierwszej grupy miat spadek przychodow najwigkszego islam-
skiego banku Dubai Islamic Bank, w ktorym w latach 2008-2010 przychody sys-
tematycznie malaly. Gdyby pomina¢ ten bank, wzrost dochodow grupy wynositby
$rednio 7,48%, co mimo wszystko jest gorszym wynikiem niz uzyskany przez banki
konwencjonalne.
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Tabela 4. Srednia procentowa zmiana wysokosci przychodéw w bankach w latach 2007-2011

Banki islamskie Banki konwencjonalne
Abu Dhabi Islamic Bank 10,54% | Arab Emirates Investment Bank 19,39%
Ajman Bank 48,51% | Commercial Bank International —1,95%
Bank of Sharjah 14,04% | Finance House 2,75%
Dubai Islamic Bank —4,46% | National Bank of Fujairah 4,74%
Emirates Islamic Bank 5,49% | National Bank of Ras Al Khaimah 25,47%
Gulf Finance House —40,93%
Invest Bank 3,43%
Sharjah Islamic Bank 4,62%
United Arab Bank 10,01%

Zrodto: jak w tab. 1.

Wsrdd bankoéw islamskich najwieksza dynamike wzrostu przychodéw zanoto-
wal Ajman Bank (jest to jednak jeden z najmniejszych podmiotéw w badanej gru-
pie), natomiast w$rod bankéw konwencjonalnych — National Bank of Ras Al Kha-
imah (wzrost przychodow poszczegolnych bankow przedstawiono w tab. 4). Nalezy
wspomnie¢, ze banki konwencjonalne rozwijaly si¢ bardziej rOwnomiernie. Roznica
migdzy najlepiej a najgorzej prosperujacym bankiem wyniosta 27,42 punktu pro-
centowego, natomiast w przypadku bankow islamskich byto to 89,44 punktu pro-
centowego.

Tabela 5. Srednia zmiana wysokosci kapitaléw wiasnych w bankach w latach 2007-2011

Banki islamskie Banki konwencjonalne
Abu Dhabi Islamic Bank 12,14% | Arab Emirates Investment Bank 0,05%
Ajman Bank —43,80% | Commercial Bank International -12,35%
Bank of Sharjah 16,25% | Finance House 2,28%
Dubai Islamic Bank —1,17% | National Bank of Fujairah —13,89%
Emirates Islamic bank 16,77% | National Bank of Ras Al Khaimah 3,46%
Gulf Finance House —28,10%
Invest Bank 5,59%
Sharjah Islamic Bank 18,61%
United Arab Bank 12,17%

Zrédlo: jak w tab. 1.

W obu badanych zbiorowos$ciach nastapit wzrost kapitatdow wlasnych w ujeciu
zagregowanym (dla bankow islamskich o 8,07% i dla konwencjonalnych o 10,20%).
Jednak w grupie bankéw islamskich w trzech i konwencjonalnych w dwoéch przy-
padkach odnotowano spadek kapitatow (tab. 5). Zmniejszenie kapitatéw objeto dwa
najmniejsze i najwigkszy bank islamski i $redniej wielkosci banki konwencjonalne.

Jedna z najprostszych miar efektywnosci dziatalno$ci bankéw jest generowany
przez nie zysk netto. W 2007 r. banki konwencjonalne wypracowaly 1,28 miliar-
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da AED zysku netto. W tym samym roku zysk netto bankow islamskich osiggnat
5,07 miliarda AED. Jednak juz rok pozniej nastgpit spadek zyskow bankéw islam-
skich o 21,17%, a bankow konwencjonalnych o 16,64%. Spadek zysku w 2008 r.
trwat takze w roku 2009, przy czym w grupie bankow islamskich znacznie si¢ po-
glebit — zyski spadly o 50,01% w pordéwnaniu z rokiem 2008 i az o 60,60% w po-
rownaniu z rokiem 2007 ($rednig zmiang w catym badanym okresie zaprezentowano
w tab. 6).

Tabela 6. Srednia zmiana wysokosci zysku netto w analizowanych bankach w latach 2007-2011

Banki islamskie Banki konwencjonalne
Abu Dhabi Islamic Bank 10,70% | Arab Emirates Investment Bank —4.21%
Ajman Bank 22,87% | Commercial Bank International —32,96%
Bank of Sharjah —10,97% | Finance House —25.27%
Dubai Islamic Bank —19,48% | National Bank of Fujairah -3,49%
Emirates Islamic bank National Bank of Ras Al Khaimah 31,59%
Gulf Finance House —81,75%
Invest Bank 2,24%
Sharjah Islamic Bank —4,49%
United Arab Bank 11,80%

Zrodto: jak w tab. 1.

W tym samym czasie spadek zysku notowany przez banki konwencjonalne
znacznie wyhamowat — wyniodst jedynie 5,45% w stosunku do roku 2008 i 21,18%
w odniesieniu do roku 2007. Ostatnie analizowane dwa lata to juz okres wzrostu zy-
sku w obu grupach bankow. Warto zwroci¢ uwage, ze wbrew zatozeniom ekonomii
islamskiej prowadzenie bankowo$ci na podstawie zasady podzialu zyskow i strat nie
uchronito bankéw islamskich przed drastycznym spadkiem zyskéw w latach 2008
12009. Co wigcej, spadek ten byt zdecydowanie wiekszy niz w przypadku bankow
konwencjonalnych, a odbicie stabsze. W efekcie w roku 2011 zyski wypracowane
przez banki islamskie byty az o 42,37% nizsze niz w roku 2007, gdy w tym samym
okresie banki konwencjonalne zwigkszyty poziom zysku o 28,20%.

Tabela 7. Wskazniki ROA i ROE dla analizowanych grup bankow

[ 2007 [ 2008 | 2009 | 2010 | 2011
ROA
Banki islamskie 2,76% 1,79% 0,88% 1,00% 1,16%
Banki konwencjonalne 3,43% 2,61% 2,32% 2,64% 2,94%
ROE
Banki islamskie 19,64% 10,54% 6,18% 7,36% 8,30%
Banki konwencjonalne 20,42% 17,28% 14,54% 16,60% 17,75%

Zrodto: jak w tab. 1.
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Dla analizy efektywno$ci dzialania obu grup bankéw w Zjednoczonych Emira-
tach Arabskich wykorzystano dwa podstawowe wskazniki, tj. ROA i ROE. Sredni
zwrot z aktywow oraz Sredni zwrot z kapitatow wlasnych byt we wszystkich latach
wyzszy w grupie bankow konwencjonalnych. Patrzac przez pryzmat tych miar, na-
lezy stwierdzi¢, ze banki islamskie systematycznie gorzej radzity sobie w badanym
okresie niz banki konwencjonalne (wartosci tych wskaznikow w poszczegdlnych
latach zaprezentowano w tab. 7).

Tabela 8. Wspoétczynniki wyplacalnosci badanych bankéow w 2011 r.

Banki islamskie Banki konwencjonalne
Abu Dhabi Islamic Bank 17,39% | Arab Emirates Investment Bank 25,51%
Ajman Bank 28,60% | Commercial Bank International 15,25%
Bank of Sharjah 24,98% | Finance House 16,20%
Dubai Islamic Bank 18,20% | National Bank of Fujairah 20,30%
Emirates Islamic bank 18,53% | National Bank of Ras Al Khaimah 20,60%
Gulf Finance House 12,41%
Invest Bank 26,45%
Sharjah Islamic Bank 34,43%
United Arab Bank 20,30%

Zrodto: jak w tab. 1.

Ostatnig przeanalizowana miarg, opisujaca obie grupy bankow, byt wspotczyn-
nik wyptacalno$ci. Jednak dostepne dane obejmowaty wytacznie rok 2011. W tym
roku banki obowigzywaly jeszcze wymagania oparte na wytycznych tzw. Bazylei 11,
a wiec wspotczynnik wyptacalnosci nie powinien by¢ nizszy niz 8%?'. Wszystkie
banki nie tylko utrzymywaty wystarczajacy poziom wspotczynnika, ale istotnie go
przekraczaty. Najnizsza warto§¢ mial maty islamski Gulf Finance House — 12,41%,
a najwyzszg — takze islamski — Sharjah Islamic Bank (tab. §).

Sredni wspotczynnik wyplacalnosci dla bankéw islamskich wyniost 20,28%,
a dla bankoéw konwencjonalnych 19,57%. Zblizone warto$ci wspolczynnikow
migdzy poszczegolnymi grupami moga implikowaé niewielki wptyw zasad ekono-
mii islamskiej na zarzadzanie wielkos$cig kapitatow wtasnych.

4. Poréwnanie wybranych wskaznikow islamskich bankow
w ZEA oraz konwencjonalnych bankow w Polsce

Majac swiadomos¢ wszelkich roznic, dla uzupetnienia obrazu efektywnosci dziata-
nia bankow islamskich mozna dokonaé prostego poréwnania zwrotu z aktywow,
zwrotu z kapitatow wlasnych oraz wskaznika wyptacalnosci tych podmiotéw z ban-

21 M. Iwanicz-Drozdowska, Ewolucja regulacji w zakresie adekwatnosci kapitatowej bankow,
,,Bezpieczny Bank” 1/2004, BFG, Warszawa 2004, s. 90-92.
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kami komercyjnymi dzialajacymi w Polsce?” (tab. 9). Wskaznik wyptacalnosci
w Polsce w 2011 r. wynidst 13,13%. Jest to warto$¢ znacznie wyzsza niz wymagana
normami regulacyjnymi, ale istotnie nizsza od wskaznika wyptacalnosci charaktery-
zujacego banki islamskie w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Warto réwniez
pamigtac, ze wysoki wskaznik wyptacalnosci nie jest cecha charakterystyczng jedy-
nie islamskich bankow, ale raczej wysokiego wskaznika wyplacalno$ci charaktery-
zujacego wszystkie banki w tym kraju.

Tabela 9. Srednie wartoéci wskaznikow ROE i ROA w bankach komercyjnych w Polsce

| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011
Banki polskie
ROA 1,80% 1,59% 0,83% 1,10% 1,32%
ROE 22,90% 7,32% 8,22% 10,19% 12,98%

Zrodto: jak w przypisie 22.

Zarowno w bankach islamskich, jak i w bankach w Polsce obie miary malaty
w pierwszych trzech latach i rosty w dwoch ostatnich. Spadek warto$ci ROA byt
wiekszy w bankach islamskich i w efekcie wartos$¢ tego wskaznika spadta ponizej
charakteryzujacej banki w Polsce. Warto$¢ wskaznika ROE byta w catym analizo-
wanym okresie wyzsza w bankach komercyjnych w Polsce®.

5. Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy — obejmujacej lata 2007-2011 — wynika, ze w Zjedno-
czonych Emiratach Arabskich — mimo iz jest to kraj w wickszo$ci zamieszkatly przez
muzutmandw — islamskie banki we wszystkich badanych wymiarach (zmiana wiel-
kosci aktywow, depozytow, kapitatow wilasnych, przychodow, zysku oraz wartosé¢
ROA i ROE) odnotowaly stabsze wyniki niz ich konwencjonalne odpowiedniki.
Wydaje si¢, ze mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze sg one mniej elastyczne i gorzej
dostosowuja si¢ do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych niz ich konwencjonal-
ne odpowiedniki. Nalezy jednak pamigtac, ze islamskie instrumenty finansowe stale
si¢ rozwijajg, a banki tego typu sa mocno wspierane przez rzady panstw
muzutmanskich.

22 Informacje dotyczace polskiego sektora bankowego pochodza z: Urzad Komisji Nadzoru Finan-
sowego, Raport o sytuacji bankow w 2011 r., KNF, Warszawa 2012, s. 68; Urzad Komisji Nadzoru Fi-
nansowego, Raport o sytuacji bankow w 2010 r., KNF, Warszawa 2011, s. 42; Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego, Raport o sytuacji bankow w 2009 r., KNF, Warszawa 2010, s. 69.

2 Gwaltowny spadek wskaznika ROE w Polsce w roku 2008 wynikat z dwoch przestanek: spadku
wyniku odsetkowego w zwiazku z tzw. wojna doepozytowa oraz wzrostu kapitatow wiasnych bankéw
w roku 2008. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Raport o sytuacji bankéw w 2008 r., KNF, War-
szawa 2009, s. 39.
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ISLAMIC VS. CONVENTIONAL BANKING
—THE CASE OF UNITED ARAB EMIRATES

Summary: One of the effects of the recent crisis is a growing interest in Islamic banking as a
potential alternative to traditional commercial banking (the so-called conventional banking).
An attempt to seek answers to the question about the attractiveness of the Islamic bank’s
operating model can be carried out by comparing the most important financial data of the
two groups. The comparisons were made using the data from banks operating in the United
Arab Emirates during the period of 2007 to 2011. Based on the data, it can be concluded that
Islamic banks reported worse results in all analysed dimensions.

Keywords: Islamic finance, Islamic banking, United Arab Emirates.



