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Wartos$ci niematerialne i prawne — ujmowanie i prezentacja 2011

Malgorzata Kamieniecka
Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie

PRAWA MAJATKOWE ZE SWIADECTW
POCHODZENIA ENERGII ZE ZRODEL
ODNAWIALNYCH - INWESTYCJE, WARTOSCI
NIEMATERIALNE I PRAWNE CZY TOWARY?

1.

Streszczenie: Artykut zostal poswigcony prawom majatkowym ze $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej z odnawialnych zroédet, m.in. wiatru, wody, stonica. Skupiono si¢ przede
wszystkim na polskich wymaganiach prawnych, gtéwnie prawa energetycznego oraz ra-
chunkowego dotyczacych ,,zielonych certyfikatow”. Uwzgledniono obecnie obowiazujace
przepisy prawa, w tym Ustawy o rachunkowosci i Stanowiska Krajowego Komitetu Rachun-
kowosci. Zwrocono uwagg na trudnosci we wilasciwej klasytikacji i wycenie omawianych
certyfikatow.

Stowa kluczowe: rachunkowos¢, towary, inwestycje, prawa majatkowe, energia odnawialna.

Wstep

Prawa majatkowe ze Swiadectw pochodzenia ,,energii zielonej” to jeden z wazniej-
szych elementow wspierajacych produkcje energii elektrycznej ze zrodel odnawial-
nych. Swiadectwa pochodzenia powstaja tam, gdzie powstaje energia, powoduja, ze
produkcja energii ze zrodel odnawialnych staje si¢ bardziej optacalna. Nastgpnie sa
one sprzedawane przez wytworcOw energii wraz ze sprzedaza samej energii, a kupo-
wane przez zaklady energetyczne, czyli tzw. koncowych dystrybutorow energii.
Mozna rozréznic¢ kilka rodzajow kolorowych certyfikatow:

zielone — dotycza energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii (OZE),
z0lte — zwiazane sa z energig elektryczng z matych zrodet kogeneracji opalanych
gazem lub o mocy ponizej 1 MW,

czerwone — dotycza energii elektrycznej powstajacej w wysokosprawnej koge-
neracji,

fioletowe — wytwarzaniu sa zwiazane z energia elektryczna z wykorzystania
gazu z odmetanowania kopaln lub biogazu,

bigkitne — dotycza energii elektrycznej z nowych wysokosprawnych zrodet,
pomaranczowe — zwiazane z produkcja energii ze zrodet zaopatrzonych w insta-
lacje wychwytywania i zattaczania dwutlenku wegla,
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— Dbiate — celem ich jest obnizanie zuzycia energii i promocja poprawy efektowno-
$ci energetycznej,

— brazowe — sluza wynagradzaniu producentow biogazu rolniczego wtlaczanego
do sieci.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie zasad rachunkowego ujgcia praw
majatkowych ze $§wiadectw pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych Zro-
det energii w Polsce, tj. tzw. zielonych certyfikatow. Uwzgledniono w nim aktualne
rozwiazania prawne w zakresie nast¢pujacych trzech grup praw:

1) prawa energetycznego: Ustawy Prawo energetyczne [Ustawa z dnia
10 kwietnia 1997...] 1 aktéw wykonawczych do ustawy, m.in.: rozporzadzenia
w sprawie $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrodlach
[Rozporzadzenie Ministra Gospodarki...],

2) Ustawy o rachunkowosci [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994...] i stanowiska
Krajowego Komitetu Standardéw Rachunkowosci w sprawie ksiggowego ujecia
praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii wytworzonej
w odnawialnych zrodtach energii [Uchwata nr 7/07...] (dalej: Stanowisko KSR),

3) prawa podatkowego: ustaw o podatku dochodowym od oséb prawnych
[Ustawa z dnia 15 lutego 1992...] i fizycznych [Ustawa z dnia 26 lipca 1997...] oraz
ustawy o VAT [Ustawa z dnia 11 marca 2004...].

Zagadnieniu wlasciwego ujecia zielonych certyfikatow w ksiggach i sprawozda-
niu finansowym poswigcono do tej pory niewiele miejsca w literaturze przedmiotu.
Najpehiejszym znanym autorce opracowaniem jest studium przypadku opubliko-
wane przez R. Ignatowskiego w ,,Rachunkowosci” w pazdzierniku 2007 r. [Igna-
towski 2007, s. 2-10].

Ponadto wybor tematu uzasadniony jest rosnacym udzialem kosztéw energii
zielonej w koszcie wytworzenia energii elektrycznej w Polsce. W 2009 r. wyniost
on ponad 11%, przy niespetna 6% w 2008 r. 1 2% w 2004 r.. Szacuje sig, ze o ile
w 2010 r. udzial kosztow polityki energetycznej (w tym zielonych certyfikatow)
w cenie energii w Polsce wyniost ok. 24,5%, to w 2030 r. zwigkszy si¢ do 28,5%.
Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze niezwykle dynamicznie rosnacy udzial kosztow
energii elektrycznej w kosztach produkcji, ktory wedlug szacunkow wzrosnie z 20%
w 2010 r. do 40% w 2030 r., a sama cena energii, zdaniem niezaleznych ekspertow
zrzeszonych przy Instytucie im. E. Kwiatkowskiego, zdrozeje z obecnych 195 zt za
MWh do 340 zt po 2013 r. [za: Kozmana 2011], w ktéorym to roku czeka nas wpro-
wadzenie optat za prawa do emisji CO,, co z kolei moze pociagna¢ nieodwracalne
skutki spoleczno-gospodarcze, m.in. w postaci utraty miejsc pracy przez grupg ok.
330 tys. 0s6b zatrudnionych w galeziach przemystu zuzywajacych najwigcej ciepta,
takich jak produkcja nawozow, materiatow budowlanych (cementu, wapna, widkien
szklanych), kruszywa i rud metali.

Koszty zwigzane z uzyskaniem i umorzeniem ,,zielonych certyfikatow” (ograni-
czone do wysokosci kwoty stanowiacej iloczyn oplaty zastepczej danego roku i ilo-
Sci zielonej energii, jaka dystrybutor planuje umorzy¢ w pierwszym roku stosowa-
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nia taryfy') lub poniesieniem optaty zastepczej (poniesione w roku poprzedzajacym
ustalanie taryfy) uwzgledniane sa w kalkulacji cen ustalanych w taryfach dystrybu-
torow energii w ten sposob, ze kazda sprzedana jednostka energii (niezaleznie od
tego, z jakich zrodet zostata wytworzona) jest w tej samej wysokosci obciazana tymi
kosztami [Rozporzadzenie Ministra Gospodarki..., § 15].

Koszty zakupu zielonej energii uwzglednia si¢ takze w kalkulacji cen ustalanych
w taryfach sprzedawcow z urzedu, przyjmujac, ze sprzedawana odbiorcom konco-
wym jednostka energii jest w takim samym stopniu obcigzana tymi kosztami, przy
czym w kalkulacji uwzglednia sig ceny sprzedazy energii na rynku konkurencyjnym
z poprzedniego roku kalendarzowego [Rozporzadzenie Ministra Gospodarki.. ., § 16;
Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997..., art. 23, ust. 2, pkt 18 b]. Z powyzszych powodow
kwestia odpowiedniego ujecia zielonych certyfikatow w ksiggach rachunkowych
1 wlasciwej informacji o nich w sprawozdaniu finansowym jest sprawg istotna.

2. ,,Zielone certyfikaty” w polskim prawie bilansowym
— stan obowiazujacy

Obecnie obowiazujace regulacje dotyczace wlasciwego ujgcia w ksiggach i spra-
wozdaniu finansowym ,,zielonych certyfikatow” zawarte sa w Stanowisku Komitetu
Standardow Rachunkowos$ci w sprawie ksiggowego ujecia praw majatkowych wyni-
kajacych ze §wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrodet
energii, przyjetego Uchwalg nr 7/07 Komitetu z dnia 2 czerwca 2006 r., ktora weszta
w zycie z dniem podjgcia.

W niniejszej czgsci artykutu autorka przytoczy obowiazujace polskie jednostki
przepisy, natomiast kontekst sprawy i obszary dyskusyjne zostanag omowione w dal-
szej czgs$ci opracowania.

»Zielone certyfikaty” wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jako wyodregb-
niony sktadnik aktywow, a klasyfikacja do odpowiedniej grupy zalezna jest od ro-
dzaju dziatalnosci jednostki je posiadajace;j:

1) w przedsigbiorstwie energetycznym, tj. zajmujacym si¢ wytwarzaniem ener-
gii z OZE lub jej obrotem i sprzedajacym energi¢ elektryczng odbiorcom koncowym
przytaczonym do sieci na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty powinny zo-
sta¢ zaliczone do grupy towary, a jesli ich warto$¢ jest istotna, powinny by¢ wyka-
zane w odrebnej pozycji bilansowe;;

2) we wszystkich innych jednostkach kwalifikuje si¢ je do inwestycji (nabyte
bowiem zostaly w celu osiagnigcia korzysci w postaci wzrostu wartosci lub transak-
cji handlowej):

'Z tym, ze ilo$¢ ta nie moze by¢ wigksza od roznicy migdzy obowiazujacym przedsigbiorstwo
minimalnym limitem udziatu iloSciowego a iloscia energii, od ktdrej poniesiono optate zastgpcza.
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a) kroétkoterminowych — gdy sa ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia (w bilansie wykazywane sa w pozycji Inne inwestycje krotkoterminowe),

b) dlugoterminowych (wykazywanych w bilansie w pozycji Inne inwestycje
dlugoterminowe).

Zgodnie z zapisami Stanowiska KSR wycena ,,zielonych certyfikatow”, jesli sa
zaliczane do inwestycji, powinna odbywac¢ si¢ zgodnie z zapisami Ustawy o rachun-
kowosci [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994..., art. 28, ust. 1, pkt 31 5], tj.:

— w przypadku inwestycji krotkoterminowej — wedtug:

1) ceny (wartosci) rynkowej albo

2) ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest nizsza;

— w przypadku inwestycji dlugoterminowej — wedlug:

1) ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci albo

2) warto$ci godziwe;.

Ustawodawca okreslit, ze warto§¢ w cenie nabycia mozna przeszacowac do
warto$ci w cenie rynkowej a roznicg z przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z art. 35
ust. 4 Ustawy o rachunkowosci?. Ciekawiej, a w niektorych obszarach w dyskusyj-
ny sposob, ujmuje si¢ i wycenia ,,zielone certyfikaty” w przedsigbiorstwie energe-
tycznym, w ktorym zgodnie ze Stanowiskiem KSR prezentuje sig je jako towary.
Przyjeto, ze do czasu przyznania przez Prezesa URE (Urzgdu Regulacji Energetyki)
potwierdzonego przez TGE (Towarowa Gietde Energii — podmiot, ktory w Polsce
jest zobowiazany do prowadzenia rejestru §wiadectw pochodzenia) podlegaja ujgciu
w ewidencji pozabilansowej i1 prezentacji w informacji dodatkowej do sprawozda-
nia finansowego przedsigbiorstwa bedacego wytwodrca energii z ,,zielonych zrodel”.
Kwota, w ktorej sa wowczas ujmowane, jest iloczynem dwoch wartosci ustalanych
W sposob szacunkowy:

— ilosci energii wytworzonej z OZE potwierdzonej przez operatorow systemow
przesytowych, przeliczonej na ilo§ciowy miernik $wiadectwa,
— ceny rynkowej prawa majatkowego z dnia potwierdzenia wytworzenia tej energii.

W procesie wyceny certyfikatow, niezaleznie od tego, czy sa towarami, czy in-
westycjami, nalezy przestrzega¢ zakazu zaliczania do warto$ci tych aktywow jakich-
kolwiek obcigzen finansowych wynikajacych z obowiazku uczestnictwa przedsig-
biorstw w systemie produkcji i obrotu energia z OZE. Powinny by¢ one ujmowane
jako koszty operacyjne lub koszty ogolnego zarzadu [Uchwata nr 7/07..., pkt 22].
Kosztami tego typu sa np. optaty za wydawanie certyfikatow czy za wpisy do re-
jestru §wiadectw pochodzenia (sa z nich tylko zwolnione jednostki wytwarzajace
niewielkie ilosci energii [Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997..., art. 32, ust. 1, pkt 1]).

Jesli chodzi o wyceng rozchodu ,,zielonych certyfikatow”, to poniewaz sa to
sktadniki jednakowe ze wzgledu na rodzaj i przeznaczenie, a ceny, po ktorych zo-

2Kwestie dyskusyjne dotyczace tego zapisu zostana przedstawione w dalszej cze$ci artykutu.
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staly ujete w ksiggach, moga by¢ rozne, to zgodnie z zapisami Ustawy o rachunko-
wosci (art. 35) 1 Stanowiska KSR (pkt 18) jednostka moze wybra¢ jedna z metod
przewidzianych w ustawie (w art. 34 ust. 4 pkt 1-3), tj. metode ceny przecigtne;j,
FIFO lub LIFO.

Komitet Standardow Rachunkowosci przyjal jednakowe, niezalezne od sposobu
klasyfikacji certyfikatu (towary/inwestycje) ujecie odpiséw aktualizujacych: maja
by¢ odnoszone na pozostate koszty operacyjne (odpowiednio odwrocenie odpisu
na pozostate przychody operacyjne).

Przedsigbiorstwo energetyczne, ktore podlega obowiazkowi przedtozenia do
umorzenia ,,zielonych certyfikatow”, odnosi w koszty dziatalnosci operacyjnej (dru-
gostronnie ujmowane jako bierne rozliczenia migdzyokresowe) kwoty wynikajace
z przemnozenia ilo$ci energii sprzedanej, stanowiacej podstawe wywiazania si¢
z obowiazku i ceny rynkowej certyfikatu lub optaty zastepczej (w zaleznosci od
tego, ktora z nich jest nizsza) [Uchwata nr 7/07..., pkt 19].

Przedsigbiorstwo energetyczne na dzien przestania do Prezesa URE wniosku
o umorzenie certyfikatow ze $wiadectw pochodzenia w ksiggach rachunkowych
ujmuje umorzenie praw majatkowych poprzez rozliczenie uprzednio ujgtych kwot
biernych rozliczen migdzyokresowych. Zdarzenie dotyczace otrzymania potwier-
dzenia umorzenia ,,zielonych certyfikatéw” ujmowane jest w ewidencji pozabilan-
sowej [Uchwata nr 7/07..., pkt 20].

Jesli przedsigbiorstwo energetyczne zdecyduje si¢ na sprzedaz praw majatko-
wych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia, to zgodnie ze Stanowiskiem KSR
sprzedaz t¢ powinno ujaé jak kazda inna sprzedaz towarow, a gdyby zrealizowane
przychody byly istotne, to powinny by¢ wykazane w wyodregbnionej pozycji w przy-
chodach ze sprzedazy towarow [Uchwata nr 7/07..., pkt 21].

Krajowa Rada Rachunkowosci zwraca uwageg sporzadzajacym sprawozdanie,
ze ujgcie ,,zielonych certyfikatoéw” moze powodowac¢ konieczno$¢ utworzenia ak-
tywow lub rezerw na odroczony podatek dochodowy, gdyz wartosci bilansowe i po-
datkowe tych certyfikatow moga sig rozni¢. Stanowisko podnosi ponadto kwesti¢
ujawnien sprawozdawczych (w informacji dodatkowej), wskazujac za celowe ujecie
co najmniej ponizszych informacji [Uchwata nr 7/07..., pkt 24]:

a) przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny
praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia, w tym: zasad wyceny
bilansowej oraz wyceny pozabilansowej praw, w tym przeznaczonych do sprzeda-
zy, zasad ustalania odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci oraz rezerw
na $wiadectwa pochodzenia do rozliczenia,

b) ilosci energii elektrycznej objetej Swiadectwami pochodzenia oraz praw
majatkowych (wraz z podstawa ich ustalenia), jakimi powinno dysponowac przed-
sigbiorstwo energetyczne za caly rok obrotowy i na koniec roku obrotowego w celu
rozliczenia si¢ z obowiazku (dotyczy dostawcow energii odbiorcom koncowym),

c) zestawienia liczbowego zmian, jakie nastapity w ciagu roku w liczbie i war-
tosci przyznanych i nabytych praw ze swiadectw pochodzenia,
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d) liczby oraz wartosci w cenie nabycia przyznanych praw z podziatem na pra-
wa przeznaczone do wykorzystania na wlasne potrzeby oraz prawa przeznaczone do
sprzedazy,

e) wyniku na sprzedazy praw majatkowych ze swiadectw pochodzenia, ustalo-
nego jako réznica migdzy cena ich sprzedazy a wartoscia sprzedanych praw,

f) liczby oraz warto$ci praw umorzonych lub przedtozonych do umorzenia
w biezacym roku obrotowym,

g) wartosci biezacych i skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci oraz wartosci odpisoOw przywracajacych wczesniej ustalong ich war-
tos¢,

h) kwoty odpisow z tytutlu rozliczen migdzyokresowych kosztéw biernych
na pokrycie wymaganej ilosci praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw po-
chodzenia i ich rozliczenie.

3. Kontekst problemu oraz kwestie dyskusyjne ujecia i wyceny
»zielonych certyfikatow”

W niniejszym fragmencie opracowania zostana poddane dyskusji nastgpujace kwe-
stie: sposob i termin ujecia praw majatkowych ze swiadectw pochodzenia w spra-
wozdaniu finansowym, zasady wyceny poczatkowe;j 1 bilansowej, w tym odpisy ak-
tualizujace ich warto$¢ oraz kwestie ujawnien sprawozdawczych. W pierwszej
kolejnosci przedstawiony zostanie kontekst sprawy, tj. ogédlne zasady przyznawania
,»zielonych certyfikatow”i obrotu nimi.

Przedsigbiorstwa zajmujace si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej Iub jej ob-
rotem i sprzedajace ja odbiorcom koncowym przylaczonym do sieci na terenie
Polski sa obowiazane do uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi
URE praw majatkowych ze swiadectw pochodzenia z odnawialnego zrédta energii
(PM SP z OZE lub ,,zielone certyfikaty/swiadectwa”), ktore stanowiag formalne po-
twierdzenie zakupu lub wytworzenia okreslonej ilo$ci energii zielonej (tj. pocho-
dzacej z: elektrowni wodnych, wiatrowych, stonca, zrodet geotermalnych, biomasy,
biogazu, a takze, czgSciowo, z termicznego przeksztatcania odpadow komunalnych)
[Chmal b.d.]. W razie braku mozliwoséci wypelnienia tego wymogu (wytworzenia
we wlasnym zakresie energii z OZE lub zakupu certyfikatow na gietdzie towarowej)
moga uisci¢ oplate zastepcza, ktora jest obliczana jako iloczyn optaty jednostkowe;j
ustalanej na dany rok przez Prezesa URE i r6znicy migdzy ilo$cia zielonej energii,
jaka przedsigbiorstwo powinno wytworzy¢/zakupi¢ a iloscia tej energii wynikajaca
ze $wiadectw przedstawionych do umorzenia. Optata jednostkowa na 2011 r. jest
réwna 274,92 PLN i jest corocznie waloryzowana wskaznikiem wzrostu cen towa-
row 1 ushug konsumpceyjnych z poprzedniego roku (w 2010 r. wynosita 267,95 PLN,
a w 2005 r. — roku wprowadzenia zielonych certyfikatow — 240, 00 PLN [Tanczuk
b.d.]).
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Zielone certyfikaty wydawane sa w ciagu 14 dni (po kontroli formalnej i mery-
torycznej) przez Prezesa URE na wniosek wytworcy energii z OZE (po wcze$niej-
szym potwierdzeniu wniosku przez operatora sieci energetycznej wedlug odczytow
z urzadzen pomiarowych — ma na to 14 dni), a nastgpnie przez niego umarzane. URE
wydaje SP wytworcy oraz zapisuje w rejestrze gietdowym. Certyfikaty wydawane sa
za jeden lub wigcej nastgpujacych po sobie miesigcy kalendarzowych (wniosek musi
by¢ ztozony w ciagu 45 dni od zakonczenia okresu objetego wnioskiem). Koncowe
rozliczenie przedsigbiorstw energetycznych nastgpuje do 31 marca nastgpnego roku
[Muras b.d.].

Obroét certyfikatami dokonywany jest za posrednictwem Towarowej Gieldy
Energii SA (TGE) (obrot pozasesyjny wymaga zgloszenia na gieldzie), a przedmio-
tem obrotu sa tzw. prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia, ktdre maja statut
instrumentow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi. Stanowia wigc
towar gieldowy majacy tylko formg zdematerializowana, ktorej dowodem jest zapis
elektroniczny w systemie ewidencyjnym rejestru §wiadectw pochodzenia na TGE. Sg
instrumentem bezterminowym, wygasajacym (w czgsci lub w catosci) wraz z umo-
rzonym $wiadectwem pochodzenia (umarzane sa PM w kolejnosci od najstarszych),
a powstaja z chwilg zapisania §wiadectwa po raz pierwszy na koncie ewidencyjnym
W rejestrze i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego konta. Tak wiec rynek
PM SP z OZE jest podstawa stworzonego w Polsce systemu wsparcia odnawialnych
zrodet energii i pozwala wytworcom energii z OZE korzystnie sprzeda¢ swoje prawa
majatkowe, a spotkom energetycznym wywiazac si¢ z obowiazku zakupu ,,zielonej
energii”.?

Czym wigc jest i kiedy powstaje $wiadectwo pochodzenia, a czym prawo ma-
jatkowe ze $wiadectw pochodzenia? Swiadectwo pochodzenia jest dowodem wy-
produkowania pewnej, okreslonej w tym $wiadectwie, ilosci energii elektrycznej
w koncesjonowanym zrdédle odnawialnym i jest wydawane przez prezesa URE
na wniosek wytworcy energii po uprzednim potwierdzeniu przez operatora systemu
dystrybucyjnego/przesytowego, na ktoérego obszarze dziatania znajduje si¢ dane zro-
dto. Natomiast prawa majatkowe wynikaja bezposrednio ze §wiadectw pochodzenia,
a powstaja z chwila zapisania danego rodzaju $wiadectw na koncie ewidencyjnym
wytworcy w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia.

Stuszne zatem jest przyjecie w Stanowisku KSR zatozZenia o ujgciu w ewidencji
bilansowej dopiero praw majatkowych (na dzien przyznania), a nie juz $wiadectw

3 Notowania PM odbywaja si¢ we wtorki i czwartki (w systemie kursu jednolitego i ciagtego),
a rejestrowanie transakcji pozasesyjnych nastgpuje w poniedziatki i srody (z poréwnania cen z gietdy
i pozasesyjnych wynika, ze wyzsza ceng mozna uzyska¢ w transakcjach gietdowych). Kurs PMOZE
w 2010 r. oscylowat w okolicach 257,00 PLN, a PMOZE A 277,00-278,00 PLN (tylko w marcu spadt
do poziomu 258,00 PLN), dane kwotowe z: [www.tge.pl]. Rynek PMOZE _A jest rynkiem utworzonym
na dostawg praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w OZE w okresie od 1 marca 2009, natomiast notowania PMOZE
dotycza energii wytworzonej do 28.02.2009 r.
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pochodzenia, gdyz dopiero prawa spetniaja definicje aktywow jako sktadnikéw za-
sobow majatkowych kontrolowanych przez jednostkg, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktore spowoduja w przysztosci
wplyw do jednostki korzysci ekonomicznych [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994...,
art. 3 ust. 1 pkt 12], poniewaz zaréwno obrotowi, jak i umarzaniu podlegaja certyfi-
katy (prawa majatkowe), a nie $wiadectwa pochodzenia.

Jesli jasne jest, ze aktywem jednostki jest certyfikat, i wiadomo, kiedy ujaé go
jako sktadnik majatku, to pojawia si¢ pytanie o wtasciwa klasyfikacje tego aktywa.
Przypomnijmy, ze w stanowisku przyjeto ujmowanie certyfikatow jako towarow
w przedsigbiorstwach energetycznych, a w pozostatych jako inwestycji. Przedsig-
biorstwa wytwarzajace energi¢ z OZE moga otrzymane certyfikaty: 1) przedstawiac¢
do umorzenia (jesli sa jednocze$nie dystrybutorami, gdyz maja woéwczas taki obo-
wiazek), 2) sprzedawac dystrybutorom majacym obowiazek przedstawienia do umo-
rzenia na dowdd, ze zakupili energig¢ wytworzona w odnawialnych zrodtach energii,
3) sprzedawac jednostkom innym niz dystrybutorzy (posrednikom), 4) pozostawic
w celach zarobku na zmianie wartosci certyfikatow.

Wydaje sig, ze celowe bgdzie rozwazenie mozliwosci ujecia w bilansie certyfi-
katow jako sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych (wnip): skojarzenie takie
narzuca nazwa sktadnika majatkowego ,,prawa majatkowe ze §wiadectw pochodze-
nia”, gdyz wlasnie tego typu sktadniki majatkowe zaliczane sa, zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci, do wnip [Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994..., art. 3 ust. 1 pkt 14].
Jesli jednak wczytamy sie w pozostale warunki ujgcia majatku jako wnip, to pier-
wotne skojarzenie nie wydaje si¢ juz tak oczywiste. Po pierwsze, w definicji usta-
wowej jest mowa o uzytecznosci dtuzej niz rok, ktérego warunku ,,zielone certyfi-
katy” z reguty nie spelniaja (ewentualnie w jednostkach, ktore nabywaja je w celach
inwestycyjnych obliczonych na dlugi termin utrzymywania). Po drugie, warunek
nadawania si¢ do gospodarczego wykorzystania na potrzeby jednostki spetniony
jest tylko w przedsigbiorstwach energetycznych bedacych jednoczes$nie dystrybuto-
rami energii* (w jednostkach, ktore nabyty certyfikaty z mysla zarobku na zmianie
warto$ci, nie moga by¢ zatem ujmowane jako wnip). Ponadto w przedsigbiorstwach
energetycznych trudno jest mowi¢ o nabywaniu ,,zielonych certyfikatow”, gdyz sa
one im przyznawane. Tak wigc prawa majatkowe do swiadectw pochodzenia nie po-
winny by¢ klasyfikowane do wnip ani u wytwdrcow energii, ani u jej dystrybutorow,
ani w jednostkach nabywajacych prawa w celach inwestycyjnych.

Zatem prawa majatkowe w jednostkach, ktore nie wytwarzaja energii ani nie
sa jej dystrybutorem (i nie podlegaja obowiazkowi przedstawienia certyfikatu do
umorzenia), powinny by¢ ujete w inwestycjach krotko- lub dlugoterminowych
(w zaleznosci od plandéw dotyczacych okresu czasu ich utrzymywania). Inwestycja-

*W przysztosci ma nastapic catkowite oddzielenie funkcji wytwarzania energii od jej dystrybucji,
wigc sytuacja wykorzystywania certyfikatow na wlasne potrzeby (tj. umorzenie $wiadectw przez wy-
tworcg energii z OZE) nie wystapi.
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mi sa bowiem aktywa posiadane przez jednostke w celu osiagnigcia z nich korzys-
ci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci czy z transakcji handlowe;,
aw szczeg6lnosci aktywa finansowe i warto$ci niematerialne i prawne [Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994..., art. 3 ust. 1 pkt 17]. Na TGE certyfikaty maja statut instrumen-
tow finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi.

U wytworcow i dystrybutorow energii prawa majatkowe z OZE nie maja statusu
inwestycji. Krajowa Rada Rachunkowo$ci uznata [Ignatowski 2007, s. 5], ze najlep-
szym rozwiazaniem bedzie zaliczenie ich do grupy towary. Zgodnie z Ustawa o ra-
chunkowosci towary zaliczamy do grupy rzeczowych aktywow obrotowych [Usta-
wa z dnia 29 wrzesnia 1994..., art. 3 ust. 1, pkt 19], ktérego to warunku certyfikaty
definitywnie nie spelniaja. Ze wzgledu jednak na definicj¢ wynikajaca z Ustawy
Prawo energetyczne, gdzie w art. 9a ust. 6 mowi sig o certyfikatach jako o towarach,
oraz na to, ze rejestracja i obrét nimi odbywa si¢ na TGE (gietdzie towarowej), uzna-
no takie rozwigzanie za najodpowiedniejsze.

Kwestia wyceny poczatkowej certyfikatow zaklasyfikowanych do inwestycji nie
budzi kontrowersji — posrednicy nabywaja certyfikaty na rynku, wigc znana jest cena
nabycia, po ktérej moze nastapi¢ ich wiarygodna wycena poczatkowa. Podobnie
sprawa ma si¢ u dystrybutorow, ktorzy co prawda kwalifikuja swiadectwa do grupy
towary, ale podobnie jak posrednicy nabywaja je w transakcjach rynkowych i w mo-
mencie nabycia znana jest cena nabycia. W przypadku tych podmiotow pojawia
si¢ problem wlasciwego okreslenia warto$ci biernych rozliczen migdzyokresowych
kosztow (na poczet umorzen $wiadectw lub poniesienia oplaty zastepczej w przypad-
ku braku dostatecznej ilosci $wiadectw) tworzonych w trakcie roku proporcjonalnie
do ilosci sprzedanej energii. Przyjeto, ze wlasciwe bedzie tworzenie tych rozliczen
(rezerw) w wysokosci nie wyzszej niz optata zastepcza ustalona na dany rok przez
prezesa URE. Rezerwy te (bierne rozliczenia m/o kosztow) obciazaja koszty nabycia
sprzedanej energii elektrycznej, a wigc koszty podstawowej dziatalnoSci operacyj-
nej, co jest zgodne z celem i zasadami wprowadzenia certyfikatow (wliczane sa do
ceny energii ustalanej w taryfach dystrybutoréw). Proporcjonalne ujmowanie ich
w okresach, w ktorych nastgpuje sprzedaz energii, pozwala na zachowanie zasady
wspotmiernosci oraz zasady zawartej w Rozporzadzeniu Ministra Gospodarki [2008,
§ 15], aby kazda sprzedana jednostka energii (niezaleznie od tego, z jakich zrodet
zostata wytworzona) w tej samej wysokos$ci byta obciazana kosztami wytwarzana
energii ze zrédel odnawialnych. Co prawda, optaty zastgpcze nie sa rowne cenie
rynkowej, wigc w momencie wykorzystania rezerwy (biernych rozliczen m/o kosz-
tow) na skutek przedstawienia do umorzenia $wiadectw beda pojawialy sig réznice
migdzy wczesniej utworzong rezerwa a kwota wykorzystania, ktore jednak nie sa
istotne’, wigc nie podwazaja zasady wspotmiernosci.

SRoéznice miedzy oplata zastepcza a cena rynkowa certyfikatow sa niewielkie: przy optacie za-
stepczej na 2011 r. w wysokosci 274,92 PLN w miesiacu kwietniu 2011 r. sredniowazony PMOZE A
wyniost 279,07 PLN, maksymalny 280,20 PLN, a minimalny 276,10 PLN; dla catego roku 2010, przy
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Trudniejszym problemem, ktéry musiata rozwazy¢ Rada, bylo podjecie decyz;ji
o wycenie poczatkowej certyfikatow w jednostkach, ktore zajmuja si¢ wytwarza-
niem energii z OZE. W trakcie debat brano pod uwagg nastgpujace warianty wyceny
[Ignatowski 2007, s. 5]:

— po symbolicznej ztotowce,

— w wartos$ci rynkowej, nie wyzszej niz oplata zastgpcza (dystrybutor, majac moz-
liwo$¢ wywiazania si¢ z obowiazku w postaci wniesienia oplaty zastepczej do
NFOSIGW, nie odkupitby od wytworcy certyfikatow po cenie wyzszej od tej
opflaty).

Jedna z podstawowych funkcji, jaka petnia certyfikaty, jest rekompensowanie
wytwoércom energii ze zrodel odnawialnych jej wysokich kosztéw produkeji, dlate-
g0 przyjeto to drugie rozwiazanie: sprzedaz certyfikatow ma poprawié¢ efektywnosc¢
wytwarzania energii liczona jako réznice mi¢dzy przychodami ze sprzedazy energii
a kosztami jej wytworzenia. Energia jest dobrem, ktoérego nie da si¢ magazynowac
i wielko$¢ produkeji energii odpowiada wielkosci jej sprzedazy, wige przyjgto roz-
wiazanie, ktore umozliwia poprawg wyniku finansowego wytworcy w okresie bli-
skim okresowi wytworzenia energii.

Zasada wspotmierno$ci zachowana zostataby najlepiej, gdyby prawa majatkowe
ujeto w ksiggach wytwoércy w okresie wytworzenia energii z OZE. Jednak w tym mo-
mencie jednostka nie posiada jeszcze praw, a wigc nie moze dysponowaé aktywem
przez siebie kontrolowanym (dopiero prawa majatkowe/certyfikaty moga podlegac
zbyciu/umorzeniu). Ponadto w tym momencie nie jest jeszcze pewne otrzymanie
certyfikatu, gdyz przede wszystkim nie wiadomo, czy operator potwierdzi i uzna za-
deklarowane ilo$ci energii. Stad dopiero po potwierdzeniu przez operatora odczytow
z licznikéw 1 ztozeniu wniosku o przyznanie certyfikatéw do URE nastepuje ujecie
w ksigegach swiadectw pochodzenia, ale tylko w ewidencji pozabilansowej. Jako ze
wnioski mozna sktadac¢ za okresy miesigczne, a koncowe rozliczenia ma nastapi¢ do
31 marca roku nastgpnego, to przyjgto, ze to od przedsigbiorstwa zalezy, jak czgsto
i jak szybko sktada¢ bedzie owe wnioski do prezesa URE, i w zwiazku z tym jak
dtugi czas uplynie od daty wytworzenia energii z OZE do daty przyznania certyfi-
katu (URE ma na rozpatrzenie wnioskow 14 dni, wigc decyzja jest wydawana dosy¢
szybko).

Zdaniem autorki przyjete w stanowisku rozwigzanie problemu terminéw ujmo-
wania w ksiggach i sprawozdaniu $wiadectw pochodzenia byltoby idealne, gdyby
wszystkie jednostki solidnie co miesiac sktadaty wnioski o przyznanie certyfikatow.
W sytuacji swobody terminu ztozenia wnioskow (jedyne ograniczenie dotyczy kon-
cowego rozliczenia oraz nieprzekroczenia 45 dni od konca okresu, ktory wniosek
obejmuje) oraz okresow, za jakie wnioski moga by¢ skladane (w jednych jednost-

optacie zastgpczej na 2010 r. w wysokosci 267, 95 PLN, najnizszy $redniowazony PMOZE_A osia-
gnigto w marcu — 270,73 PLN, a najwyzszy w listopadzie — 277,64 PLN, zob. Raporty miesigczne TGE
za lata 20101 2011 [www.tge.pl].



Prawa majatkowe ze $§wiadectw pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych... 129

kach regularnie — co miesiac, co dwa miesiace, kwartalnie, poétrocznie czy rocznie;
a w innych jednostkach za r6zne, niekoniecznie rowne okresy czasu), rozwiazanie
takie moze zakloci¢ przestrzeganie zasady wspotmiernosci i porownywalno$ci mig-
dzy jednostkami (szczegdlnie jesli chodzi o sprawozdawczos¢ §rodroczna). Sugestia
warta rozwazenia bytoby wigc zobligowanie jednostek: a) albo do regularnego skta-
dania wniosk6w?®, b) albo do ujmowania w ksiegach rachunkowych odpowiednich
kwot w okresach, w ktorych wytworzono energi¢c z OZE — uznajac przychody ze
sprzedazy energii oraz obciazajac konto rozliczen miedzyokresowych (na podobnej
zasadzie jak w przypadku rozliczania ustug dlugoterminowych).

Nalezy uzna¢, ze warto$¢, po ktorej ujmowane sa $Swiadectwa pochodzenia
w ewidencji pozabilansowej’ (a ktora ewentualnie bytaby kwota ujmowana bilan-
sowo, gdyby przyja¢ proponowane rozwiazanie w wersji b)), cho¢ jest kwota sza-
cunkowa, to prawdopodobienstwo istotnych odstepstw od wartosci rzeczywistych
jest niewielkie i wynika¢ moze najczesciej z bledow o charakterze administracyj-
no-prawnym (niedopetnienie wymogoéow proceduralnych przy skladaniu wniosku
o przyznanie §wiadectw do URE), gdyz miary stosowane zarowno do iloéci (odczyty
z licznikow), jak 1 do ceny jednostkowej (dos¢ stabilna cena rynkowa) sa stosunko-
WO Wysoce pewne.

Rada Krajowych Standardéw musiata dodatkowo zadecydowac, jakie stanowi-
sko przyja¢ wobec ujecia przyznanych certyfikatéw na kontach wynikowych: czy
potraktowac ich warto$¢ jako zmniejszenie kosztow dzialalnosci, czy jako przycho-
dy ze sprzedazy energii. Uznano, Zze zmniejszanie kosztow dzialalnos$ci po pierwsze
znieksztatcatoby rzeczywiste koszty wytwarzania energii z OZE, a po drugie naru-
szatoby zakaz kompensat. Dlatego przyj¢to, ze uzyskanie praw majatkowych po-
winno by¢ ujmowane jako przychody ze sprzedazy energii [Ignatowski 2007, s. 5]5.
Natomiast sprzedaz certyfikatoéw dystrybutorom lub posrednikom ksiggowana jest
jak sprzedaz kazdego innego towaru, tj. kwoty uzyskane odnosi na przychody ze
sprzedazy towardw, a warto$¢ rozchodowang certyfikatow na konto warto$¢ naby-
cia sprzedanych towarow (stosujac konsekwentnie metodg FIFO, LIFO lub $redniej
wazonej).

Wiasciwa wycena bilansowa aktywow jednostki wymaga przestrzegania takze
zasady ostroznosci, a wigc ujecia odpisow aktualizujacych, ktore zgodnie ze stano-
wiskiem KSR maja by¢ odnoszone na pozostata dziatalno$¢ operacyjna. Stanowisko

¢Obecnie ok. 80% jednostek sktada wnioski o certyfikaty co miesiac. Pozostatych ok. 20% przed-
sigbiorstw wnioskuje za okresy diuzsze, a wigc wysokos¢ wykazywanych przychodéw w poszczego6l-
nych miesigcach ulega wahaniom, (zr6dto: rozmowa telefoniczna z pracownikiem URE w Lublinie dn.
17 maja 2011 r.).

"Tloczyn potwierdzonej ilosci wytworzonej energii i ceny rynkowe;j certyfikatow z dnia potwier-
dzenia wytworzenia.

8 Zdaniem autorki bardziej spojne z celem/funkcja wprowadzenia certyfikatow bytoby jednak uje-
cie ich przyznania na zmniejszenie kosztow wytworzenia energii z ,,zielonych zrodet” (skoro maja
rekompensowaé podwyzszone koszty wytwarzania energii odnawialne;j).
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to jest sprzeczne z zapisami ustawy o rachunkowosci, jesli chodzi o aktualizacje
majatku zaliczanego do inwestycji. Zgodnie bowiem z art. 35 ust. 3 Ustawy o ra-
chunkowosci ,,skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych
[...] zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw lub kosztow finansowych”. Natomiast
roéznice z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych rozlicza sig kapitatowo, tj.
przez kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny (wzrost kursu biezacego spowodu-
je utworzenie wymienionego kapitatu, przy obnizeniu kursu certyfikatu uprzednio
przeszacowanego ,,w gore” nastgpuje zmniejszenie tego kapitatu, a jesli nie bylo
przeszacowania, to skutki zmniejszenia kursu gieldowego ujmuje si¢ wynikowo
w kosztach finansowych, wowczas ponowny wzrost kursu ujmuje si¢ do wysokos-
ci uprzednio zarachowanych kosztéw jako przychody finansowe) [Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994..., art. 35, ust. 41 5]. Zapis wynikajacy ze Stanowiska KSR nie bu-
dzi kontrowers;ji, jesli chodzi o certyfikaty traktowane jako towary, a wigc u wytwor-
coOw 1 dystrybutorow energii. Autorka ocenia, ze w pkt. 18 Stanowiska (w ktorym
mowi si¢ o kwestii zaliczania odpisow aktualizujacych) zabrakto sformutowania,
ze zapisy dotycza tylko przedsigbiorstw energetycznych. Takie usci$lenie zakresu
podmiotowego w pkt. 18 zapobiegloby istniejacej niespdjnosci zapisoOw stanowiska
i ustawy o rachunkowosci. W tej sytuacji sprzeczne sa ze soba punkty 13 i 18 Sta-
nowiska (w pkt. 13 jest wyrazne odniesienie do zasad wyceny inwestycji zawartych
w Ustawie o rachunkowosci, w tym do sposobu uj¢cia ich aktualizacji warto$ci).
Nalezy wskazac, ze ze wzglgdu na nadrzgdnos¢ Ustawy o rachunkowosci nad akta-
mi prawnymi nizszego rzedu, jakim jest takze Stanowisko KSR, nalezy zastosowac
rozwigzania ustawowe.

Wycena rozchodu certyfikatow, gdzie pozostawia si¢ wolny wybdr migdzy trze-
ma metodami tej wyceny (FIFO, LIFO i $redniej wazonej), og6lnie nie budzi za-
strzezen. Niemniej jednak nasuwa si¢ nastgpujaca uwaga: czy nie byloby celowe
powiazanie metod wyceny rozchodu w jednostce, ktora przedstawia certyfikaty do
umorzenia, z metoda wyceny rozchodu stosowana na TGE, gdzie prawa te umarzane
sa w kolejnosci od najstarszych, a wigc zgodnie z metoda FIFO?

Ostatnia kwestia wlasciwej informacji o ,,zielonych certyfikatach” w sprawo-
zdaniu finansowym, dotyczaca wymaganych ujawnien, nie budzi dyskusji. Zdaniem
autorki minimalne wymogi informacyjne zawarte w pkt. 24 stanowiska nalezy uzna¢
za wystarczajace dla uzytkownikow sprawozdan.

Jesli chodzi o ewentualne réznice migdzy wartosciami podatkowymi a bilanso-
wymi sktadnikoéw majatkowych zwiazanych z ,,zielonymi certyfikatami”, to moga
si¢ one pojawiac przede wszystkim w sytuacji dokonania odpisow aktualizujacych,
a w jednostkach bedacych dystrybutorami réznice te dotyczy¢ beda biernych rozli-
czen migdzyokresowych kosztow.
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4, Zakonczenie

Prezentowane w artykule sugestie dotyczace niewielkich zmian sposobu wyceny
i prezentacji ,,zielonych certyfikatow” maja charakter dyskusyjny, tak jak w drodze
dyskusji i kompromisoéw powstawato stanowisko KSR w sprawie ksiggowego ujecia
praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii wytworzonej
w odnawialnych zrédtach energii. Zostalo ono przyjete w czerwcu 2007 r. zwykta
wigkszo$cig gltosow, a wigc nie bylo jednomyslnosci, aczkolwiek zdania odrgbne
zglaszane przez niektorych czlonkéw Komitetu nie wplynely na ostateczna postac
wypracowanego stanowiska. Podkres§lenia wymaga stosunkowo szybka reakcja $ro-
dowiska rachunkowcow na wprowadzane zmiany prawa energetycznego (datowane
na 2006 r.) 1 pojawiajace sig, a zwigzane z nimi problemy sprawozdawcze, przed
jakimi stanely jednostki zwiazane z produkcja i dystrybucja energii elektrycznej.
Autorka ma nadzieje, Ze niniejsze opracowanie przyczyni si¢ do ozywienia dyskusji
dotyczacej omawianego obszaru.
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PROPERTY RIGHTS FROM CERTIFICATES OF ORIGINS
FROM RENEWABLE ENERGY - INVESTMENTS, INTANGIBLE
ASSETS OR GOODS FOR SALE?

Summary: The article is devoted to property rights from the certificates of origins of
electric power from renewable sources, among others from winter, water, the sun. The
author concentrates on Polish legal claims, mainly energy and account law concerning
green certificates. The author takes into account current legislation, including the Law on
Accounting, the Position of Polish Accounting Committee. There is paid attention to difficulty
in a suitable classification and valuation of discussed certificates.



