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Politechnika Czestochowska

RYZYKO POLITYCZNE 1 JEGO WPLYW
NA PODEJMOWANIE BEZPOSREDNICH
INWESTYCJI ZAGRANICZNYCH

Streszczenie: Publikacja przedstawia czynniki ryzyka politycznego oddzialujace na decyzje podej-
mowania bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ), poglady na istotg i oceng ryzyka polityczne-
go oraz jego znaczenie wérod innych rodzajow ryzyka makroekonomicznego w odniesieniu do BIZ.
Wskazano rowniez na metody oceny tego ryzyka przez migdzynarodowe agencje ratingowe.

Slowa kluczowe: ryzyko polityczne, bezposrednie inwestycje zagraniczne, agencje ratingowe, Bank
Swiatowy, OECD.

1. Wstep

Dzialalnos¢ gospodarcza taczy si¢ z podejmowaniem ryzyka. W migdzynarodo-
wej dziatalno$ci gospodarczej, kiedy transakcje sa przeprowadzane poprzez grani-
ce roznych krajow, wystepuje dodatkowe ryzyko, ktore jest nieobecne w transak-
cjach krajowych. Mozna wyodrebni¢ trzy zasadnicze poziomy wystgpowania tego
ryzyka: poziom mikro (poziom przedsigbiorstwa), poziom makro (poziom kraju)
oraz poziom globalny. Najbardziej istotnym rodzajem ryzyka w mig¢dzynarodowe;j
dziatalno$ci gospodarczej jest ryzyko kraju. Ryzyko kraju jest typem ryzyka sys-
tematycznego, ktore wykracza poza zakres jednego przedsigbiorstwa i odnosi si¢
do przedsigbiorstw dziatajacych w ramach jurysdykcji danego panstwa. Krajowe
granice wytyczaja zasady, wedtug ktorych egzystuje dziatalno$¢ polityczna i gospo-
darcza. Panstwo posiada suwerenno$¢, ustala normy prawne i prowadzi polityke
gospodarcza. Ryzyko kraju wynika z nieoczekiwanej zmiany w przepisach praw-
nych i zasadach prowadzonej przez panstwo polityki gospodarczej. Zmiany te moga
stwarza¢ rowniez szanse dla przedsigbiorstw realizujacych projekty inwestycyjne
w obrebie jurysdykcji danego panstwa.

Aby zrealizowac wiasne cele gospodarcze, wiele krajow stosuje instrumenty za-
checajace inwestorow zagranicznych do inwestowania. W zwiazku z tym uwaza sig,
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ze znaczenie ryzyka politycznego BIZ zostato ograniczone. Niestabilno$¢ politycz-
na w znacznej czesci $wiata jest jednak wysoka. Swiadcza o tym chociazby ostat-
nie wydarzenia w krajach arabskich. Nawet w krajach ustabilizowanych politycznie
istnieje duza zaleznos$¢ decyzji inwestycyjnych od polityki rzadowej. Ryzyko poli-
tyczne pozostaje nadal najwazniejszym sktadnikiem ryzyka kraju dla BIZ. Celem
opracowania jest wigc przedstawienie koncepcji ryzyka politycznego, jego zrodet
oraz metod jego ograniczania.

2. Koncepcje ryzyka politycznego

Ryzyko polityczne jest najwazniejszym sktadnikiem ryzyka kraju. A. Buckley* okre-
$la ryzyko polityczne jako wystawienie wartosci inwestycji na oddziatywanie rzadu
kraju przyjmujacego. Polityczne ryzyko moze by¢ okreslone jako ujemny wplyw
nieoczekiwanych zmian w $rodowisku politycznym na wyniki i cele strategiczne
zagranicznej inwestycji.W procesach gospodarczych rzad oddziatuje na interesy in-
westorow poprzez stosowanie réznych rodzajow polityk gospodarczych. Polityka
gospodarcza tworzy polityczny kontekst, w ktorym funkcjonuje przedsigbiorstwo.
Kluczowa kwestia pozostaje wigc przewidywalnos¢ tego zagranicznego Srodowiska
politycznego, gdyz polityka gospodarcza ma konsekwencje dla zyskow i kosztow
przedsigwzigcia inwestycyjnego.

W nastgpstwie zwigkszania si¢ znaczenia ryzyka politycznego w literaturze
z dziedziny ekonomii pojawiaja si¢ proby wyjasnienia koncepcji ryzyka politycz-
nego, jego kwantyfikacji oraz oceny zagranicznego klimatu inwestycyjnego. Jed-
nym z pierwszych opracowan zajmujacych si¢ ocena ryzyka politycznego byly
prace J.R. Rummela oraz D.A. Heenana?. Kolejne proby naukowego definiowania
i oceny ryzyka politycznego to opracowanie przez F.T. Hanera systemu BERI (Bu-
siness Environment Risk Information Index) oraz systemu oceny PRS (Political
Risk Services) opracowanego przez W.D. Coplina i M.K. O’Leary’ego®. Wyrdznia-
jaca cecha wspotczesnego podejs$cia do koncepcji ryzyka politycznego w literaturze
przedmiotu jest wykorzystywanie zmiennych politycznych w celu warto§ciowego
(ilosciowego) ujmowania ryzyka politycznego oraz powiazanie go z procesami de-
cyzyjnymi w przedsigbiorstwach. Rozwinigte zostalty nowe metody oceny ryzyka
politycznego, zastosowane przez migdzynarodowe agencje ratingowe: Standard &
Poor’s Ratings Group, Moody’s Inwestor Service, Euromoney Magazine, Internatio-
nal Country Risk Guide, Fitch i inne. Wzrastajace znaczenie ryzyka politycznego dla

Y A. Buckley, International Capital Budgeting, Prentice Hall, Hemel Hempstead 1996, s. 321.

2 J.R. Rummel, D.A. Heenan, How multinationals analyze political risk, ,,Harvard Business Re-
view”, January-February 1978, s. 67-76.

® W.D. Coplin, M.K. O’Leary, Political Risk Services: The Handbook of Country and Political
Risk Analysis, International Business Communications — Political Risk Services, East Syracuse, New
York 1994.
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BIZ powoduje, ze jego doktadne okreslenie jest jednym z zasadniczych czynnikow
podejmowania inwestycji zagranicznych. Pojgcie ryzyka politycznego rdzni si¢ jed-
nak w zaleznos$ci od obszaru zainteresowania i potrzeb podmiotu, ktéry formutuje
definicje, czy jest to przedsigbiorstwo, bank, firma ubezpieczeniowa czy MFW. Dla-
tego w literaturze przedmiotu wystgpuja rozne sposoby okreslenia ryzyka politycz-
nego, uzaleznione od jego znaczenia dla danej jednostki. Moze ono mie¢ szersze
lub wezsze ramy. Szeroka definicja ryzyka politycznego obejmuje wszelkie dziata-
nie umotywowane sprawami politycznymi bez wzgledu na ich pochodzenie. W tym
przypadku zrddet ryzyka politycznego mozna upatrywac nie tylko w niestabilnosci
rzadow i panstw, ale rowniez w niestabilnosci spotecznej. Zardwno nieprzewidywal-
ne, jak tez przewidywalne zdarzenia polityczne uznaje si¢ w tym podejsciu za istotne
dla definiowania ryzyka politycznego. Nawet czynniki ekonomiczne, jesli zwiazane
sa z polityka monetarna Iub fiskalna panstwa, zawieraja si¢ w tej rozszerzonej de-
finicji ryzyka politycznego. Przyktadem takiego rozszerzonego traktowania ryzyka
politycznego jest jego definiowanie jako zmiany czynnikéw politycznych wywotane
dziatalno$cia panstwa, grup spotecznych i politycznych, powodujace zmiany cen
czynnikow produkcji dobr i ustug.

Ograniczona definicja ryzyka politycznego w przeciwienstwie do definicji roz-
szerzonej obejmuje jedynie niestabilno$¢ wytacznie polityczna, czyli ryzyko, ktore
pochodzi wytacznie od dziatan panstwa. Uwzglednia ona jedynie nieprzewidywalne
wydarzenia stricte polityczne. Zardbwno ograniczona, jak i rozszerzona definicja ry-
zyka politycznego maja charakter opisowy.

Ryzyko polityczne jako zjawisko finansowe mozna okresli¢ jako nieprzewidy-
walne wymagania panstwa lub spoteczenstwa odnoszace si¢ do majatku, zyskow
lub $rodkow pienigznych naleznych akcjonariuszom z tytutu inwestycji migdzy-
narodowej. Skutecznym, normatywnym kryterium okreslania ryzyka polityczne-
go w literaturze przedmiotu jest tez koncepcja ,,panstwa podstawowego” (,,stroza
nocnego”) definiowanego w ekonomii klasycznej jako panstwo spetniajace funkcje
podstawowe, takie jak: wymiar sprawiedliwos$ci, utrzymanie porzadku publicznego,
sprawy zagraniczne czy inne sprawy podstawowe. W $wietle tego podejscia ryzyko
polityczne BIZ powstaje jako dziatania panstwa, ktore nie sa czeScia stricte ,,pan-
stwa podstawowego”, lecz wynikaja z jego dodatkowej dziatalno$ci. Bardzo rozpo-
wszechniona definicja ryzyka politycznego z powodu jej prostoty jest tez definicja
sformutowana przez D. Haendla, Ze ,,ryzyko polityczne dla inwestorow zagranicz-
nych jest to prawdopodobienstwo wystapienia pewnych wydarzen politycznych,
ktore moga zmieni¢ optacalno$¢ zagranicznego przedsigwzigcia inwestycyjnego™.
W podsumowaniu mozna jednak stwierdzi¢, ze pomimo wielu dotychczasowych
prob definiowania pojecie ryzyka politycznego nie posiada jeszcze jednoznacznej
definicji, powszechnie akceptowane;.

4 D. Haendel, Foreign Investments and the Management of Political Risk, Westview Special Stud-
ies in International Economics and Business, 1979.
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3. Zrédia ryzyka politycznego

Zrédta ryzyka politycznego sa roznorakie. Literatura przedmiotu przedstawia wiele
czynnikow powstawania ryzyka politycznego. Najwigkszym jednak jego zrodtem
jest dziatalno$¢ panstwa. Motywem dziatalnosci jest wywieranie wptywu na oto-
czenie prawne i gospodarcze w celu uzyskania korzy$ci materialnych. Podejscie to
okreslane jest jako rent-seeking, czyli poszukiwanie renty w warunkach, kiedy rza-
dy ograniczaja rynkowga dziatalno$¢ gospodarcza. Rent-seeking stanowi dodatkowy
koszt dla spoteczenstwa i gospodarki i przyczynia sie do wyzszego poziomu niepew-
nosci politycznej, co zaktoca przeptywy BIZ.

Na podstawie wystepujacych w literaturze przedmiotu wielu prob opisu i klasy-
fikacji czynnikow ryzyka politycznego wyodrebniono i zestawiono ponizej najwaz-
niejsze z nich®. Czynnikami tymi moga by¢ bariery wejécia BIZ w postaci ograni-
czen w wysokos$ci udziatu zagranicznego inwestora w przedsigbiorstwie, w rodzaju
przedsigwzig¢ podejmowanych przez inwestoréw zagranicznych oraz ograniczenia
ich praw wlasnosci.

Rzady krajow przyjmujacych moga tez kontrolowa¢ BIZ poprzez wprowadzenie
zakazu dziatalnoSci w niektorych branzach, wymaganie uzyskania oficjalnej zgo-
dy na dokonanie BIZ, natozenie wysokich podatkéw, limitowanie udziatu wiasne-
go inwestora lub wprowadzenie lokalnych wymagan dla inwestycji zagranicznych.
Utrudnieniem dla inwestoréw zagranicznych sg ograniczenia w transferach migdzy-
narodowych, stosowane przez kraje przyjmujace inwestycje zagraniczne w zakresie
transferu kapitatu, zyskéw i dewiz. Istotnym czynnikiem ryzyka inwestycyjnego
moze by¢ niestabilno$¢ polityczna w kraju inwestowania. W krajach tych moga wy-
stgpowac zamieszki, niepostuszenstwo obywatelskie, wojny domowe, pucze i inne
niedemokratyczne formy obalania rzadow. Niestabilnosci politycznej moze towa-
rzyszy¢ niestabilno$¢ spoteczna przejawiajaca si¢ w korupcji, wysokim poziomie
przestepczos$ci, niskim poziomie organizacji spoteczenstwa i w braku instytucji de-
mokratycznych. Zagrozenie BIZ moze stanowi¢ nadmierny interwencjonizm w po-
staci kontroli cen, regulowanie cen wydobycia surowcoéw naturalnych, regulacje
antymonopolowe i inne dziatania. W niektorych krajach moze wystepowaé wrogie
nastawienie wobec BIZ ze strony rzadu, partii politycznych, programéw dziatan,
spowodowane nacjonalizmem, brakiem tolerancji czy agresja wobec cudzoziem-
cow. Duze znaczenie w ocenie ryzyka politycznego stanowia rowniez turbulentne
stosunki kraju przyjmujacego BIZ z Bankiem Swiatowym, MFW, organizacjami
ONZ oraz nieprzestrzeganie zasad bilateralnych umow inwestycyjnych.

Czynniki polityczne wplywaja na poziom i rozmiary BIZ. Niejednorodnosc
czynnikow politycznych utrudnia jednak zdefiniowanie i kwantyfikacje ryzyka poli-

> A. Buckley, Inwestycje zagraniczne. Sktadniki wartosci i ocena, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002; E. Sitek, Inwestycje bezposrednie przedsiebiorstwa na rynku zagranicznym, Wydziat
Zarzadzania Politechniki Czgstochowskiej, Czgstochowa 2000.
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tycznego. Istnieja rozbieznosci co do ich rzeczywistego wptywu na BIZ. Kluczowe
parametry, ktore wptywaja na wybor rodzaju i wielkosci naktadow inwestycyjnych
oraz na wysokos¢ oczekiwanej premii za ryzyko inwestycyjne, dotycza gtdownie per-
spektywy rozwoju czynnikéw rynkowych, kosztowych i ryzyka. Poniewaz wiele
krajow, azeby zrealizowa¢ wlasne cele gospodarcze, stosuje instrumenty zachgca-
jace do inwestowania, uwaza sig, ze znaczenie ryzyka politycznego zostalo ograni-
czone. Jednak zalezno$¢ decyzji inwestycyjnych od polityki rzadowej oznacza, ze
ryzyko polityczne nadal pozostaje przedmiotem zainteresowania inwestorow zagra-
nicznych.

Istnieje wiele kwantyfikacyjnych miar, ktére pozwalaja oszacowac ryzyko poli-
tyczne. Mierzenie zaktada oceng punktowa réznych czynnikéw przez politycznych
ekspertow. Wyodrebniaja oni i klasyfikuja czynniki oraz dokonuja ich oceny wedtug
przyjetej skali. Agencje ratingowe wykorzystuja zazwyczaj ekspertow pochodza-
cych z danego kraju, a ci dokonuja analizy i oceny wedlug skali punktowej przyjetej
w agencji. Istnieje jednak wiele r6znych systemow oceny ryzyka politycznego, sto-
sowanych w r6znych agencjach, co utrudnia ujednolicenie wynikow i doktadnos¢
pomiaru®.

Agencje ratingowe najczesciej wyodregbniaja nastgpujace czynniki jako zmienne
do oceny ryzyka politycznego:

Zmiany rzadu — moga mie¢ charakter demokratyczny (wybory) albo niedemo-
kratyczny (zamach stanu lub rewolucja). Ryzyko polityczne z tego tytulu moze
by¢ wysokie. Nowy rzad moze bowiem kontynuowa¢ dotychczasowa polityke
gospodarcza albo podejmowac dziatania, ktére radykalnie zmienia dochodo-
wos¢ zagranicznych inwestycji, a w skrajnym przypadku nawet wywlaszczy¢
zagraniczne aktywa.

* Polityczna niestabilno$¢ — wynikajaca z konfliktow i rywalizacji pomigdzy par-
tiami politycznymi, grupami spotecznymi i regionalnymi — dezorganizuje porza-
dek publiczny i stwarza zagrozenia dla dziatalnosci gospodarcze;j.

* Zagrozenia zewngtrzne wynikaja z niebezpieczenstwa wojny lub inwazji zagra-
nicznej, co stwarza zagrozenie zniszczenia zasoboéw kraju i paraliz dziatalnosci
produkcyjnej,

e Zagrozenia wewngetrzne — wysoki poziom przestepczosci, bezrobocia i spolecz-
nych konfliktow stwarza zagrozenia dla zagranicznych firm podejmujacych in-
westycje.

» Konflikty zbrojne — ekstremalna forma wewngtrznej niestabilnosci politycznej
w postaci wojny domowej lub buntu grup spotecznych odmawiajacych uznania
legalnosci rzadu.

* Kidnaping i wymuszanie — politycznie umotywowane porwania lub wymuszanie
okupu finansowego stanowia grozbg dla obcokrajowcow zarzadzajacych inwe-
stycjami zagranicznymi i ich rodzin.

6 Y. Jinjarak, Foreign direct investment and macroeconomic risk, ,,Journal of Comparative Eco-
nomics” 2007, no 35, s. 510.
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e Lamanie prawa i porzadku publicznego — wysoki poziom przestgpczosci i zty
stan organow ochrony porzadku publicznego.

e Akty terroryzmu — terrory$ci moga atakowa¢ pracownikow, infrastrukturg lub
dziatalno$¢ gospodarcza w kraju przyjmujacym inwestycje bezposrednie.

* Nacjonalizm i inne niewtasciwe ideologie polityczne stanowia niebezpieczen-
stwo negatywnego oddziatywania na obcokrajowcow i zagraniczne inwestycje.

* Brak politycznej kontynuacji — zmiany, ktére moga wiazac si¢ z wieloma obsza-
rami politycznymi, np.: zakaz transferu zyskow, ograniczenia importowe, pod-
noszenie podatkow, wywlaszczenie bez odszkodowania oraz inne niekorzystne
zmiany polityczne, negatywnie oddziatuja na zagraniczne inwestycje.
Powyzsze zestawienie komponentéw ryzyka politycznego oraz ich krotka cha-

rakterystyke oparto na identyfikacji czynnikow ryzyka wyodrebnionych przez 8§ naj-

wazniejszych agencji ratingowych’.

4. Ograniczanie i unikanie ryzyka politycznego
bezposrednich inwestycji zagranicznych

W ostatnich latach podejmowano wiele prob obnizania ryzyka bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych, wystepujacego gldéwnie w krajach trzeciego swiata. Wigkszos$¢
tych wysitkow byla podejmowana przez Bank Swiatowy oraz OECD. Mozna wy-
odrgbnic¢ cztery sposoby zmierzajace do unikania i redukcji ryzyka inwestycyjnego
w krajach rozwijajacych sig. Pierwszy sposob obejmuje $rodki, ktorych celem jest
wptywanie na polityke inwestycyjna rzadu kraju przyjmujacego. Drugi sposéb od-
dziatywania dotyczy utworzenia migdzynarodowej agencji ubezpieczajacej od mig-
dzynarodowego ryzyka politycznego BIZ. Trzeci sposéb polega na ustanowieniu
migdzynarodowej organizacji arbitrazowej i pojednawczej do rozwiazywania spo-
réw inwestycyjnych. Czwartym sposobem sa dziatania Banku Swiatowego i OECD
ograniczajace wplyw ryzyka politycznego na BIZ poprzez rozszerzenie zasad WTO
na obszar inwestycji. Zasady te obejmuja:
— przejrzysto$¢ regut inwestycyjnych,
— zastosowanie zasady najbardziej uprzywilejowanych narodow,
— zastosowanie zasad uzdrawiania obszaréw inwestycyjnych.

Bank Swiatowy posiada obecnie trzy agencje dzialajace w obszarze zarzadza-
nia ryzykiem BIZ®. Sa to: Migdzynarodowa Korporacja Finansowa (International
Finance Corporation — IFC), Migdzynarodowe Centrum Rozstrzygania Sporow

" BoA: Bank of America World Information Services, BERI: Business Environment Risk In-
telligence, CRIS: Control Risks Information Services, EIU: Economist Intelligence Unit, EURO:
Euro-money magazine, II: Institutional Investor magazine, PRS-ICRG: Political Risk Services: Inter-
national Country Risk Guide, S&P: Standard & Poor’s Rating Group.

8 Global Development Finance. Harnessing Cyclical Gains for Development, World Bank, Wash-
ington 2004.
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Inwestycyjnych (International Centre for the Settlement of Investment Disputes —
ICSID) oraz Agencja Wielostronnych Gwarancji Inwestycji (Multinational Invest-
ment Guarantee Agency — MIGA). Migdzynarodowa Korporacja Finansowa roz-
poczeta swa dziatalnos¢ w roku 1956. Jej celem jest promowanie rozwoju ekono-
micznego w krajach trzeciego $wiata poprzez pomoc dla sektora prywatnego. IFC
wspiera prywatne inicjatywy przy pomocy udziatow kapitatowych oraz udzielania
kredytow bez gwarancji rzadowych®. Organizacja oferuje rowniez wsparcie tech-
niczne 1 doradztwo w sprawie polityki niezbgdnej do przyciagania i kontrolowania
inwestycji zagranicznych. Inna organizacja powiazana z Bankiem Swiatowym, Mig-
dzynarodowe Centrum Rozstrzygania Sporéw Inwestycyjnych’®, zostata utworzona
w 1965 roku. Jej gtdéwnym celem jest pomoc w tagodzeniu i arbitrazu sporéw in-
westycyjnych pomigdzy krajami cztonkowskimi. Konwencje ustanawiajaca ICSID
podpisato dziewigcdziesiat siedem krajow, a obecnie obejmuje juz 144 kraje czlon-
kowskie. Ustalone zostaly pewne warunki wstgpne sktadania wnioskéw w ICSID.
Spor musi zaistnie¢ pomigdzy krajami cztonkowskimi. Strony musza zgodzi¢ si¢
na rozstrzygnigcie i arbitraz ICSID poprzez klauzule w umowie inwestycyjnej lub
poprzez zgodeg na przedstawienie biezacego sporu w Centrum. Spor musi dotyczy¢
spraw prawnych, a nie komercyjnych.

Kraje cztonkowskie OECD muszg przestrzegac przyjetych zobowiazan dotycza-
cych przeptywdéw BIZ. Zasada OECD jest tworzenie jednolitych warunkéw gospo-
darowania dla wszystkich podmiotéw gospodarczych, tak krajowych, jak i zagra-
nicznych. Wynika ona z przyjetej w 1976 r. Deklaracji OECD w sprawie inwestycji
miedzynarodowych i przedsiebiorstw miedzynarodowych, w ktorej kraje cztonkow-
skie wypracowaly wspdlnie cztery podstawowe, wzajemnie powiazane instrumenty,
dotyczace traktowania inwestorow zagranicznych'. Naleza do nich:

1) zasada traktowania narodowego,

2) wytyczne dla przedsigbiorstw migdzynarodowych,

3) instrumenty dotyczace bodzcow i czynnikow utrudniajacych inwestycje mig-
dzynarodowe,

4) zalecenia dotyczace wymagan sprzecznych.

W ramach dziatalno$ci OECD rozwijaja si¢ prace nad glebszym uporzadkowa-
niem w skali migdzynarodowej regulacji dotyczacych BIZ. W 1994 r. rozpoczely si¢
negocjacje nad Wielostronnym Porozumieniem Inwestycyjnym (Multilateral Agre-
ement on Investment — MAI). Celem tych dzialan jest tworzenie jednolitych, wielo-
stronnych ram prawnych dla BIZ w krajach OECD.

Ze wzgledu na brak regulacji o charakterze powszechnym, dotyczacych ochrony
inwestycji, duze znaczenie maja migdzypanstwowe umowy dwustronne. Sygnata-

® Foreign Direct Investment, Lessons of Experience No 5, International Finance Corporation,
Washington D.C. 1997.

1 Bilateral Investment Treaties, International Centre for Settlement of Investment Disputes,
Washnington D.C. 1997.
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riuszami tych dwustronnych umoéow inwestycyjnych BIT (bilateral investment tre-
aties) sa zar6wno kraje rozwinigte, jak rowniez rozwijajace si¢. Umowy te s zazwy-
czaj podpisywane pomigdzy krajem rozwinigtym, eksportujacym swoj kapitat, oraz
krajem rozwijajacym sig¢, czyli importerem kapitatu. Dwustronne umowy inwesty-
cyjne obejmuja szereg kwestii bedacych przedmiotem zainteresowania inwestorow,
np.: traktowanie inwestora po dokonaniu inwestycji, wywlaszczanie, rekompensaty,
transfer srodkow czy rozstrzyganie sporow. Liczba tych umow systematycznie ros-
nie. W 2006 . liczba obowiazujacych umoéw BIT przekroczyta 2,5 tysigca. Stanowi
to odzwierciedlenie obaw inwestoréw i dazenie panstw eksporterow kapitatu do za-
pewnienia inwestorom ochrony prawne;j.

Kraje eksportujace kapital probuja redukowaé ryzyko polityczne BIZ poprzez
powotanie rzadowych programoéw gwarancyjnych. Szczeg6lnie duze znaczenie pro-
gram gwarancji rzadowych ma w Stanach Zjednoczonych. Jest on zarzadzany przez
OPIC (Overseas Private Investment Corporation), ktéra ubezpiecza inwestorow
amerykanskich od zagranicznych strat zwiazanych z ryzykiem politycznym w po-
staci wywlaszczenia, wojny, rewolucji czy niewymienialnosci waluty. OPIC pobiera
optaty okreslone w umowach ubezpieczeniowych, takie jak np. sktadka ubezpiecze-
niowa, optata manipulacyjna czy udziat wlasny ubezpieczonego inwestora.

5. Podsumowanie

Badania dotyczace ryzyka bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz metod jego
unikania i ograniczania sa relatywnie mtoda dyscyplina nauki. Ich potrzebg potwier-
dzaja kryzysy finansowe i polityczne wystgpujace ostatnio w gospodarce Swiatowe;.
Badania te sa ukierunkowane na tworzenie ilosciowych modeli analitycznych, okre-
slanych tez jako ,,systemy wczesnego ostrzegania”. Konieczno$¢ praktycznej imple-
mentacji wypracowanych metod zostala uznana przez inwestoréw i przedsigbior-
stwa. Postepujaca globalizacja powoduje, ze ryzyko inwestycyjne przedsigbiorstw
dziatajacych na rynkach migdzynarodowych odgrywa coraz wigksza rolg. Dlatego
tez wiele dziatan podejmowanych przez instytucje i organizacje na arenie migdzy-
narodowej zmierza do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w krajach rozwijajacych
si¢ oraz do stworzenia fundamentéw migdzynarodowego prawa inwestycyjnego.
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POLITICAL RISK AND ITS EFFECT
ON MAKING FOREIGN DIRECT INVESTMENT

Summary: This paper presents political risk factors which have an effect on decisions connected with
making foreign direct investment (FDI). Some authors think the governmental policies of host coun-
tries generate the highest threats to FDI. The study also presents the views of the concept and the assess-
ment of political risk and its importance among other types of macroeconomic risk to FDI. The methods
of assessment of this risk by international rating agencies are also discussed.
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