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Streszczenie: Niniejszym opracowaniem autor dokonuje poréwnania danych na temat liczby
ogtaszanych upadlosci przedsigbiorstw funkcjonujacych na wroctawskim rynku gospodar-
czym w latach przypadajacych na schytek swiatowego kryzysu oraz tuz po nim. W celu po-
rownania ewentualnych zmian odniesieniem sg dane dla okresu przed jego wybuchem i dla
wcezesnego stadium kryzysu. Celem badawczym opracowania jest przedstawienie faktycz-
nych roéznic pomiedzy liczba ogtaszanych upadtosci w okresie dobrej koniunktury gospo-
darczej oraz w czasie kryzysu. Dodatkowo autor opiera swoje rozwazania na studium przy-
padku, ktorego podmiotem jest przedsigbiorstwo funkcjonujace na rynku wroctawskim od
roku 2004 do konca roku 2014. Wnioskiem opracowania jest potwierdzenie tezy, iz w wyniku
przenikania kryzysu $wiatowego do coraz to dalszych struktur, co jest oczywistym efektem
globalizacji, istnieje efekt ,,przesunig¢cia” w czasie odczuwalnych zmian zachodzacych w go-
spodarkach poszczegdlnych krajow.

Stowa kluczowe: kryzys, upadtos¢, przedsigbiorstwo, kryzys, prawo, finanse.

Summary: In this study the author makes a comparison of data on the amounts of announced
bankruptcy of enterprises operating on the Wroclaw economic market in the period attributable
to the decline of the global crisis, and right after it. In order to compare possible changes, the
author also refers to the data for the period before the outbreak of the crisis and its early
stage. The aim of the research paper is to present the actual difference between the amount of
announced bankruptcy in time of prosperity and in times of crisis. In addition, the author bases
his reflections on the case study whose subject is a company operating in the Wroctaw market
from 2004 to the end of 2014. The conclusion of the study is to confirm the thesis that as
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aresult of penetration of the global crisis to ever further structures, which is the obvious effect
of globalization, there is the effect of “shifting” during noticeable changes in the economies
of individual countries.

Keywords: crisis, bankruptcy, enterprise, law, finance.

1. Wstep

Niniejszym opracowaniem autor dokonuje poréwnania danych na temat liczby ogta-
szanych upadtosci przedsigbiorstw funkcjonujacych na wroctawskim rynku gospo-
darczym w latach przypadajacych na schytek $wiatowego kryzysu oraz tuz po nim
(2010-2014) w odniesieniu do danych dla okresu przed jego wybuchem i dla jego
wezesnego stadium (2005-2009) — zgodnie z przyjetymi zatozeniami, dotyczacymi
etapoéw trwania swiatowego kryzysu gospodarczego. Poréwnanie to pozwoli przed-
stawi¢ istnienie faktycznych réznic pomiedzy liczba oglaszanych upadtosci w okre-
sie dobrej koniunktury gospodarczej oraz w okresie kryzysu. Ostatecznie rozwazania
zostang przeniesione na plaszczyzne studium przypadku, ktorego podmiotem jest
przedsiebiorstwo funkcjonujace na rynku wroctawskim od roku 2004 do konca roku
2014, ktore to postawione zostato w stan upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

Fundamentem rozwazah poruszanych w niniejszym opracowaniu jest teza, iz
w wyniku przenikania kryzysu $wiatowego do coraz to dalszych struktur, co jest
oczywistym efektem globalizacji, istnieje efekt ,,przesuniecia” w czasie odczuwal-
nych zmian zachodzacych w gospodarkach poszczego6lnych krajow. Przesunigcie to
wynika¢ moze migdzy innymi z oddalenia geograficznego, stopnia powigzan kapita-
towych i zarzgdzania oraz zrdznicowania wielu elementow charakteryzujacych dang
gospodarke 1 wynikajacych z szeroko pojetej globalizacji. Opracowanie to sktada
si¢ z wprowadzenia w watek globalnego kryzysu gospodarczego, jego przyczyn,
efektow oraz etapdw jego trwania. W dalszej czeSci autor charakteryzuje rynek go-
spodarczy regionu wroctawskiego oraz dokonuje analizy danych statystycznych
dotyczacych liczby oglaszanych upadiosci w kolejnych etapach trwania kryzysu
gospodarczego. Zwienczeniem rozwazan na temat liczby oglaszanych upadtosci na
rynku wroctawskim w kolejnych etapach trwania globalnego kryzysu jest studium
przypadku, ktérego przedmiotem jest analiza sprawozdan finansowych przedsie-
biorstwa rozpoczynajacego dziatalnos¢ w okresie przed wybuchem kryzysu, w sto-
sunku do ktorego po zakonczeniu trwania kryzysu ogtoszono upadtos¢ obejmujaca
likwidacje majatku. Podsumowaniem autor ocenia stuszno$¢ przyjetej tezy oraz do-
konuje subiektywnej oceny wynikow analizy.

2. O swiatowym kryzysie gospodarczym

,,Kryzys mozna rozumie¢ jako stan, ktdry zagraza przetrwaniu firmy, realizacji jej
celow, ogranicza czas dostgpny na podjecie dziatan zaradczych i zaskakuje decyden-
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tow swoim pojawieniem si¢, stawiajagc w ten sposob warunki silnej presji” [Slatter,
Lovett 2001, s. 45]. Kryzys $wiatowy, ktory wybucht w roku 2007 wskutek peknie-
cia banki spekulacyjnej na rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych, swoim
zasiegiem dosiegnat S§wiatowe rynki finansowe, doprowadzajac do tapni¢¢ na ryn-
kach kapitatowych oraz globalnej recesji. Upadek banku inwestycyjnego Lehman
Brothers we wrzesniu 2008 r. spowodowal silng eskalacje kryzysu. Wynikajaca z du-
zego stopnia niepewnos$ci awersja inwestoréow do ryzyka miala swoje przetozenie na
funkcjonowanie rynkow finansowych, wobec czego konieczno$cia stata si¢ inter-
wencja bankow centralnych w panstwach bedacych swiatowymi osrodkami finanso-
wymi. Interwencje polegajace na dostarczaniu ptynnosci do sektora bankowego nie
zdotaly powstrzymac¢ rozwoju dramatycznej sytuacji o zasiggu globalnym. Dziata-
nie efektu majatkowego oraz powstanie ograniczen w dostgpie do kredytu spowo-
dowaly znaczne ograniczenie popytu. Oceniany jako najglebsza recesja gospodarki
swiatowej powstata po Wielkim Kryzysie przetomu lat dwudziestych i trzydziestych
XX wieku ostatni kryzys $§wiatowy miat niebagatelny wplyw na stan gospodarki
czasdéw obecnych.

Na skutek wptywu wielkiego kryzysu $wiatowego na miedzynarodowy rynek
finansowy rowniez polscy przedsigbiorcy znalezli si¢ w sytuacji kryzysowej ze
wzgledu na silne zwigzki taczace gospodarke Polski oraz krajowy sektor finansowy
z rynkiem globalnym. Bez watpienia charakterystyczng cecha wspolczesnej gospo-
darki $wiatowej jest wzrost znaczenia mi¢dzynarodowych przeptywdéw kapitato-
wych [Rymarczyk, Skulska, Michalski 2009, s.11]. Do podmiotoéw uczestniczacych
w przeptywach kapitatowych naleza przedsiebiorstwa, gospodarstwa domowe, ban-
ki komercyjne, budzety réoznych szczebli oraz bank centralny [Budnikowski 2003,
s. 137]. Swiatowe problemy finansowe maja bezposrednie przetozenie na stan pol-
skich przedsigbiorstw [Socha, Ortowski, Sekowski 2009, s. 2]. W zwiazku z po-
wyzszym mozna doj$¢ do prostego wniosku, iz na stan polskich przedsiebiorstw
w wyniku dziatania globalizacji, jako jednego z podstawowych poje¢ definiowanych
przez nauke o finansach, ma wptyw wiele czynnikow zwiazanych z przeptywami ka-
pitalowymi w aspekcie globalnym. Oczywiste jest, iz zgodnie z naturalnymi prawa-
mi ekonomii silne jednostki zdotaly przetrwac¢ kryzys, angazujac znaczne rezerwy,
ograniczajac inwestycje, a w wielu przypadkach dokonujac zwolnien i czgSciowej
likwidacji majatku. Wielu przedsi¢biorcow jednak, wobec braku ptynnosci finanso-
wej, przy nieznacznych rezerwach kapitalowych i niskich mozliwosciach kredyto-
wania dziatalnosci, stato si¢ niewyptacalnych, a przeciez przedsiebiorstwo powinno
stale przygotowywac si¢ do nadchodzacej dekoniunktury tak, aby byto odporne na
zjawiska cyklicznosci gospodarczej [Jaskota 2010, s. 413].

Jak twierdzi W. Szymanski, samo pojgcie kryzysu i sytuacji pokryzysowej jest
wieloznaczne 1 moze by¢ definiowane w rdzny sposob [Szymanski 2010, s. 14].
Stopniowe wygasanie ognisk kryzysu w §rodowisku mikroekonomicznym powoduje
stopniowa poprawe koniunktury i zauwazalng poprawe gospodarki w ujeciu mikro.
Niestety, rosnacy optymizm przedsigbiorcow, ktorzy przetrwali kryzys Swiatowy, to-
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warzyszy licznym bankructwom stabszych firm, ktore chociaz w wielu przypadkach
probowaty przetrwac ztg koniunkture lat 2007-2009, to nie poradzity sobie z dlugo
utrzymujaca si¢ zapascig i wahaniami wlasnej ptynnosci finansowej. Jednym z wy-
raznie widocznych skutkow kryzysu swiatowego jest zwigkszona liczba upadtosci
w Polsce, na co wptyw miaty zmiany w stanie poglgbienia recesji.

Chociaz w literaturze nie ma jednomys$lnego stanowiska odnosnie do faktycz-
nego czasu trwania globalnego kryzysu gospodarczego, to jednak na potrzeby ni-
niejszej pracy autor przyjmuje, iz pierwsze symptomy nadchodzacego globalnego
kryzysu gospodarczego byly zauwazalne juz w roku 2005, co jest zgodne ze stano-
wiskiem A. Matkiewicza [2010, s. 83]. Poczatek kryzysu mial miejsce w sierpniu
2007 1., kiedy to nastgpito zalamanie na rynku kredytow hipotecznych w Ameryce
[Szymanski 2009, s. 125]. Tym samym, podzielajac stanowisko A. Matkiewicza,
przyjmuje si¢, iz wybuch ostrego, wlasciwego kryzysu mial miejsce na przetomie
lat 2008 1 2009, co jednoczes$nie uzna¢ mozna za koniec poczatkowej fazy kryzysu
[Matkiewicz 2010, s. 95]. Potwierdzeniem tej tezy jest rowniez fakt spektakularnego
upadku w dniu 15 wrzesénia 2008 r. banku Lehman Brothers Holding, co jest wrecz
symbolicznym etapem kojarzonym jako moment wybuchu wlasciwego — ostrego,
swiatowego kryzysu gospodarczego, ktorego najwigksza sita oddziatywania miata
miejsce w roku 2009.

3. Wroclawski rynek gospodarczy

Wojewodztwo dolno$laskie ze wzgledu na wiele czynnikow, do ktorych mozna
zaliczy¢: zrdznicowane uksztaltowanie terenu, jako$¢ gleb, odlegtos¢ od granicy
z Niemcami, srodowisko akademickie, rozwdj infrastruktury i wiele innych, jest
regionem o znacznym zréznicowaniu pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci go-
spodarcze;j.

Zauwazalny jest znaczny udziat budownictwa, handlu, dziatalno$ci zwigzanej
z obstuga rynku nieruchomosci oraz dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i tech-
nicznej w ogdlnej liczbie przedsigbiorstw majacych siedzib¢ w wojewodztwie (zob.
[Podmioty wedtug sekcji...]). Tego typu podziat nie jest wyjatkowy w warunkach
polskich, a wrgcz powtarzalny w wielu wigkszych miastach wojewodzkich. Wobec
powyzszego nalezy przypuszczaé, iz sama struktura przedsigbiorstw Dolnego Sla-
ska nie ma wiekszego znaczenia dla statystyk opisujacych rynkowe wahania w licz-
bie przedsigbiorstw bankrutujacych.

Samo miasto Wroctaw, bedace stolicag wojewoddztwa dolnoslaskiego, charakte-
ryzuje si¢ przyjaznym $rodowiskiem biznesowym i dogodnym miejscem do prowa-
dzenia dziatalno$ci gospodarczej. Wedtug danych zebranych przez zespot analitycz-
ny Di Intelligence z grupy ,,Financial Times” — Wroctaw, obok Poznania, Katowic,
Lodzi i Krakowa, znalazt si¢ w pierwszej dziesigtce miast Europy pod wzgledem
przyciagania inwestycji w roku 2014 (zob. [Polskie miasta...]). Autorzy rankingu
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dodatkowo wskazuja, iz Wroctaw znalazl si¢ w pierwszej dziesigtce europejskich
miast pod wzgledem efektywnosci kosztowej.

Zgodnie z powyzszym mozna szacowac, iz tego typu miasto wojewddzkie cha-
rakteryzowac si¢ bedzie silnymi przedsigbiorstwami o znacznej odpornosci na wa-
hania cykli koniunkturalnych czy tez kryzysy gospodarcze. Aby przedstawic¢ liczbe
przedsigbiorstw bankrutujacych w ostatnich latach, to jest podczas trwania $wia-
towego kryzysu gospodarczego, nalezy przeanalizowac nastepujace z roku na rok
zmiany w liczbie oglaszanych upadtosci w tym rejonie.

3.1. Analiza danych statystycznych dla regionu wroclawskiego —
liczba upadloS$ci ogloszonych w latach 2010-2014

Kazda spotka narazona jest na réznego rodzaju ryzyko wchodzace w sktad jej
makrootoczenia, jak rowniez w uktadzie mikro. Kazde z nich w pewnym stopniu
wplywa na funkcjonowanie podmiotu gospodarczego, a faktyczne pojawienie si¢
elementu obarczonego ryzykiem moze wplynac na stabilnos$¢ finansowa, konkuren-
cyjna czy organizacyjng firmy. Do podstawowych czynnikow ryzyka wystepujacych
w makrootoczeniu firm naleza: sSrodowiskowe, ekonomiczne, polityczne, spoteczne
i technologiczne. W otoczeniu mikro wyrdznia si¢ czynniki ryzyka zwigzane z: kon-
kurentami, odbiorcami, klientami, dostawcami. Samo przedsi¢biorstwo narazone
jest na ryzyko: organizacyjne, prawne i finansowe [Fierla 2009, s. 13].

Funkcjonowanie przedsigbiorstw w warunkach ciaglego narazenia na ryzyko
powoduje, iz te stabiej radzace sobie ze skutkami zaistnienia efektow ryzyka sg eli-
minowane z rynku.

Przedsigbiorcy, czy tez kadra zarzadzajaca spotkami, przyjmuja rézne postawy
w odniesieniu do ryzyka, co ma urzeczywistnienie w sposobie zarzgdzania ekspo-
zycja na ryzyko, jak rowniez w sposobie reakcji w przypadku zaistnienia jego ne-
gatywnych skutkow. W tym wzgledzie wyrdznia si¢ postawy: pasywna — zatozenie,
iz ryzykiem nie da si¢ zarzadzac¢ lub nie dotyczy ono danej organizacji oraz brak
powigzania zaistnienia negatywnych skutkdéw ryzyka z btednie przyjetym systemem
zarzadzania nim (brak zarzadzania), reaktywna — zalozenie, iz ryzykiem nie da si¢
zarzadza¢ lub nie dotyczy ono danej organizacji, oraz podejmowanie ewentualnych
dzialan zmniejszajacych ryzyko lub niwelujacych skutki jego urzeczywistnienia,
dopiero po faktycznym zaistnieniu negatywnych jego skutkow, aktywna — zatoze-
nie, iz ryzykiem da si¢ zarzadzaé oraz zarzadzanie ekspozycja przedsiebiorstwa na
czynniki ryzyka, ktore go dotycza. Do najbardziej zaawansowanych metod podej-
$cia do istniejagcych czynnikow ryzyka zaliczy¢ nalezy postawe proaktywna, zakta-
dajaca koniecznos$¢ wdrazania zintegrowanych proceséw zarzadzania ekspozycja na
ryzyko. W ramach tych dziatan dokonywana jest w sposob ciagly ocena ryzyka oraz
podejmowane sg dziatania odpowiednie do rodzaju ryzyka [Fierla 2009, s. 15].

Urzeczywistnienie efektow wielu rodzajow ryzyka w trakcie trwania global-
nego kryzysu gospodarczego skutkowato tym, iz slabiej przystosowane jednostki
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zostaty wyeliminowane. W latach 2010-2014 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
— Fabrycznej Wydziat VII Gospodarczy wszczgto 349 postepowan upadtosciowych
obejmujacych badz to likwidacje majtku upadtego, badz uktad'. Jednoczesnie w tym
czasie nie wszczeto ani jednego postgpowania naprawczego’.

Nalezy jednocze$nie wspomnie¢, iz zgodnie z art. 13 p.u.i.n. [Ustawa z dnia 28
lutego 2003 r....] sad oddali wniosek o ogtoszenie upadtosci dtuznika, jezeli maja-
tek nalezacy do dtuznika nie wystarczy na pokrycie kosztow postgpowania upadto-
sciowego. Sad nadto moze oddali¢ wniosek o ogloszenie upadtosci dtuznika, jezeli
jego majatek jest do tego stopnia zabezpieczony rzeczowo, ze po zrealizowaniu od-
dzielnych planow podziatu §rodkéw pochodzacych z sum uzyskanych ze sprzedazy
zabezpieczonych sktadnikow pozostate fundusze masy upadtosci nie wystarcza na
pokrycie kosztow postgpowania. W zwiazku z powyzszym autor pomija rozwazania
na temat liczby ztozonych wnioskow o ogloszenie upadtosci i jednoczesnie oddalo-
nych na mocy art. 13 p.u.i.n., a wszelkie rozwazania opierajg si¢ na danych o fak-
tycznie wszczetych postgpowaniach upadtosciowych. Zatozenie to nie prowadzi do
znieksztatcenia wynikow badan oraz nie wplywa w znacznym stopniu na wnioski,
bowiem udziat wnioskow o ogloszenie upadtosci oddalonych na mocy art. 13 p.u.i.n.
w ogolnej liczbie wnioskow sktadanych jest znikomy. Wynika z tego, iz upadtos¢
jako narzedzie regulujgce rynek gospodarczy przez uporzadkowanie relacji zobo-
wigzaniowych pomigdzy przedsiebiorstwami jest zjawiskiem pozadanym, majacym
pozytywne odzwierciedlenie w postaci swoistego uporzgdkowania stanu prawnego
wielu przedsiebiorstw.

Jak mozna zauwazy¢ na rys. 1, w latach 2010-2013 wystapil wzrost liczby
wszczynanych postgpowan upadlosciowych. Obserwowany wzrost liczby upadto-
sci w latach 2010-2014 przypada na okres po zakonczeniu $wiatowego kryzysu
gospodarczego, trwajacego od roku 2007 do czwartego kwartatu roku 2009 (zob.
[Holzer]). Na spowolnienie gospodarcze nalezy patrze¢ przede wszystkim w sze-
rokiej skali, majac jednoczesnie na uwadze cyklicznos¢ koniunktur gospodarczych
[Jaskota 2010, s. 413]. Niestety typowa prawidtowoscia jest fakt, iz staba kondycja
przedsigbiorstw ujawnia si¢ dopiero po zakonczeniu kryzysu gospodarczego, pod-
czas ktorego podmioty te dokonywaly r6znych czynnosci majacych na celu utrzy-
manie si¢ na rynku, jednak ze wzgledu na brak uprzedniego przygotowania nie pora-
dzity sobie z dtugotrwajaca stagnacja na rynkach, stabg koniunkturg i trudno$ciami
finansowymi. Przedsigbiorstwa, ktoérych ptynnos$¢ finansowa zostata mocno nad-

' Sad moze postanowi¢ o ogloszeniu upadtosci dtuznika obejmujacej likwidacje majatku badz tez
moze postanowi¢ o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami. W prak-
tyce uktad obejmuje umorzenie czesci zobowigzan upadlego, roztozenie ptatnosci na raty, umorzenie
odsetek 1 kosztow postepowania sadowego.

2 Postgpowanie naprawcze wszczyna si¢ na wniosek przedsigbiorcy. W postgpowaniu napraw-
czym wyznaczony postanowieniem sadu nadzorca sadowy wraz z przedsigbiorcg okresla propozycje
uktadowe oraz dokonuje restrukturyzacji przedsigbiorstwa, co w efekcie ma przywréci¢ zdolnosé do
konkurowania na rynku.



60 Jakub Kaminski

100
90
80
70

60
u Liczba wszczgtych

50 , .

postgpowan upadtosciowych

wszystkich

N\ N\

40
30
20

2010 2011 2012 2013 2014

Rys. 1. Wszczete postepowania upadtosciowe w latach 2010-2014
Zrodto: [Wykaz ogloszonych upadiosci...].

szarpnigta w czasach kryzysu, dopiero z jego koncem faktycznie bankrutujg, wobec
braku zdolnosci do konkurowania na rynku i biezacych §rodkéw do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Dodatkowo nierzadko spotykany efekt domina, wynika-
jacy z funkcjonowania w gospodarce naczyn powigzanych, rowniez przyczynia si¢
do stwierdzenia, iz czasy minionego globalnego kryzysu gospodarczego charaktery-
zowaly si¢ zwickszong liczbg wszczetych postepowan upadtosciowych.

3.2. Analiza danych statystycznych dla regionu wroclawskiego
w latach 2010-2014 — rodzaje wszczetych postepowan upadlosciowych

Laczna liczba wszczetych postegpowan upadtosciowych w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia — Fabrycznej w latach 2010-2014, jak juz zostatlo wspomniane w po-
przednim rozdziale, wyniosta 349. Na te liczb¢ skladajg si¢ postepowania upadto-
sciowe obejmujace likwidacje majatku upadtego oraz postepowania z mozliwoscia
zawarcia ukladu. Znaczng cze$¢ ogolnej liczby postegpowan upadiosciowych miaty
w tych latach postgpowania obejmujace likwidacje majatku upadtego.

W latach 2010-2014 wszczeto 289 postepowan obejmujacych likwidacje majat-
ku upadtego przy liczbie 60 postgpowan z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postepo-
wania likwidacyjne stanowity zatem 83% ogo6lnej liczby upadtosci. Fakt ten moze
wynika¢ z tego, iz aby mozliwe byto ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu, w wigkszosci przypadkow przedsigbiorstwo winno by¢ zdolne do prowa-
dzenia dziatalno$ci gospodarczej 1 mie¢ choéby skromne mozliwosci do konkuro-
wania na rynku. Postgpowanie upadtosciowe z mozliwos$cig zawarcia uktadu ma bo-
wiem w efekcie doprowadzi¢ do zaspokojenia wierzytelnosci dluznika w mozliwie
najwyzszym stopniu. Cel ten moze by¢ osiggnicty zar6wno w wyniku pozyskania
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srodkéw z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (uktad zwykty), jak i w wyniku
likwidacji przedsigbiorstwa lub poszczegolnych sktadnikow masy upadtosci (uktad
likwidacyjny).
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Rys. 2. Liczba postgpowan upadtosciowych w latach 2010-2014 (likwidacyjnych i uktadowych)
Zrodto: [Wykaz ogloszonych upadiosci...].

Przedsigbiorstwa niezdolne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub do wy-
konania uktadu poddawane sg procesowi upadtosci likwidacyjne;j. Jezeli jednak zosta-
nie uprawdopodobnione, iz w drodze uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w stop-
niu wyzszym niz w przypadku likwidacji, ogtasza si¢ upadtos¢ dtuznika z mozliwosciag
zawarcia uktadu. Powyzsze jednak nie moze mie¢ miejsca, jezeli nie ma pewnosci, ze
uktad bedzie wykonany, chyba ze propozycje uktadowe przewiduja uktad likwidacyj-
ny. Nierzadko w przypadku przedsiebiorstw, wobec ktorych toczy si¢ postepowanie
upadtos$ciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu, sad zmienia tryb prowadzonego poste-
powania z postepowania upadlosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu na poste-
powanie obejmujace likwidacje majatku dtuznika. Dzieje si¢ tak, jezeli podstawy do
prowadzenia takiego postepowania ujawnity si¢ dopiero w trakcie trwania upadtosci.

Na rysunku 2 zauwazy¢ mozna, iz chociaz liczba upadtosci likwidacyjnych rosta
w latach 2010-2013, to liczba postepowan z mozliwoscia zawarcia uktadu utrzymy-
wala si¢ na wzglednie stalym poziomie ($rednia dla lat 2010-2014 to 17,2% w ogol-
nej liczbie wszczetych postepowan upadtosciowych).

3.3. Analiza danych statystycznych dla regionu wroclawskiego —
liczba ogloszonych upadlosci w latach 2005-2009

Liczba ogtaszanych upadtosci w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej
w latach 2005-2009 byta znacznie mniejsza niz w pigciu kolejnych latach przypada-
jacych na okres schytku §wiatowego kryzysu gospodarczego i dalszy.
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Ogodtem w latach 2005-2009 wszczeto az o 171 mniej postepowan upadtoscio-
wych niz w latach 2010-2014.
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Rys. 3. Wszczete postepowania upadtosciowe w latach 2005-2009

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych uzyskanych na wniosek o wydanie informacji pub-
licznej.

W poszczegdlnych latach omawianego okresu co roku sad ogtaszatl upadlosci
w liczbie pomigdzy 24 a 51. Liczba oglaszanych upadtosci w latach 2005-2009 jest
nie dos¢ ze niska, to wzglednie stata w poszczeg6lnych latach.

3.4. Analiza danych statystycznych dla regionu wroclawskiego
w latach 2005-2009 — rodzaje wszczetych postepowan upadlosciowych

Laczna liczba wszczetych postgpowan upadtosciowym w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia Fabrycznej w latach 2005-2009, jak juz zostato wspomniane w poprzed-
nim rozdziale, wyniosta 178. Sktadajg si¢ na nig postgpowania upadtosciowe obej-
mujace likwidacje majatku upadtego oraz postepowania z mozliwos$cia zawarcia
uktadu. Znaczng czgs¢ ogolnej liczby postgpowan upadtosciowych miaty w tych
latach postepowania obejmujace likwidacj¢ majatku upadtego.

W latach 2005-2009 wszczgto 152 postepowania obejmujace likwidacje majatku
upadtego przy liczbie 26 postepowan z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postepowania
likwidacyjne stanowity zatem 85,39% ogdlnej liczby upadtosci.
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Rys. 4. Liczba postgpowan upadtosciowych w latach 2005-2009 (likwidacyjnych i uktadowych)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych uzyskanych na wniosek o wydanie informacji pub-
licznej.

Na rysunku 4 zauwazy¢ mozna, iz udzial postgpowan z mozliwoscig zawarcia
uktadu w ogdlnej liczbie postgpowan upadtosciowych byt wzglednie niezmienny
($rednia dla lat 2005-2009 to 14,61% w ogolnej liczbie wszczgtych postepowan upa-
dtosciowych).

3.5. Obserwacja réznic pomiedzy piecioletnimi okresami 2005-2009
oraz 2010-2014

Lata 2010-2014 bez watpienia charakteryzowaly sie¢ rosnaca liczba oglaszanych
z roku na rok upadtos$ci oraz zwiekszona ich liczba w ogdlnosci. W latach 2005-2009
liczba ogtaszanych upadtosci rocznie byta wzglednie nizsza niz w okresie przypada-
jacym na schytek swiatowego kryzysu gospodarczego i czas pozniejszy.

Na podstawie rysunku 4 oceni¢ mozna, iz liczb¢ wszczynanych postgpowan
upadtosciowych z roku na rok w latach 2005-2014 charakteryzuje rosnacy trend.
Oczywiste jest ponadto, iz stan przedsigbiorstw na rynku wroctawskim w latach
przypadajacych na okres po $wiatowym kryzysie gospodarczym znacznie si¢ po-
gorszyl, co moze nasuwac¢ wnioski, iz reakcja polskich przedsigbiorstw na globalne
ostabienie koniunktury i warunkow przedsigbiorczo$ci nastgpita z opdznieniem.

W latach 2005-2009 co roku ogtaszano $rednio 35,6 postgpowania upadtoscio-
wego, w latach 2010-2014 za$, $srednia ta wynosita 69,8. Odnotowano zatem niemal
dwukrotny wzrost pomi¢dzy jednym okresem a drugim.

Najwyzsza liczbg upadtosci odnotowano w roku 2013, co w pordwnaniu z ro-
kiem 2007, kiedy to w dziesigcioletnim przedziale czasowym odnotowano najnizsza
liczbg upadlosci, stanowi wynik o 68 wickszy. Nalezy przy tym pamigtac, iz rok
2007 uznaje si¢ za pierwszy rok $wiatowego kryzysu gospodarczego, w zwigzku
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Rys. 5. Liczba postgpowan upadtosciowych wszystkich w latach 2005-2009

Zrédto:
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Rys. 6. Liczba postgpowan upadtosciowych w latach 2005-2009 (likwidacyjnych i uktadowych)

Zrédto:

opracowanie wiasne na podstawie danych uzyskanych na wniosek o wydanie informacji pub-
licznej oraz [Wykaz ogloszonych upadlosci...].

z czym wigkszo$¢ rynkow oddalonych od samego ogniska jego wybuchu nie zdazyta
jeszcze odczud jego skutkow i wreez byt to dla wigkszosci polskich przedsigbiorcow
ostatni rok prosperity. Rok 2013 bez watpienia byt rokiem najbardziej dotkliwym
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dla przedsiebiorstw rynku wroctawskiego, ktore z duzym prawdopodobienstwem
w wigkszosci przypadkow wiasnie wtedy przestaty by¢ wyptacalne ze wzgledu na
problemy finansowe wynikte podczas §wiatowego kryzysu gospodarczego.

Udzial postepowan uktadowych w ogdlnej liczbie postgpowan upadtosciowych
byt wzglednie staty w ciggu 10 lat. Postgpowania uktadowe stanowity $rednio 16,3%
ogolnej liczby postgpowan upadiosciowych.

4. Studium przypadku — analiza sprawozdan finansowych
przedsiebiorstwa, ktorego upadlos¢ ogloszono w roku 2014

30 grudnia 2014 r. ogtoszono upadtos¢ spotki X z ograniczong odpowiedzialnoscig?.
Spoltka zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sagdowym* 19 marca 2004 r.
z kapitatem zaktadowym 288 000,00 zt. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki byta dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego (PKD 85.1).

Powstata w 2004 r. spotka z roku na rok generowata zyski charakterystyczne
dla typowego cyklu zycia przedsigbiorstwa az do momentu, w ktorym rynek gospo-
darczy, na ktorym funkcjonowata, dotknigty zostat skutkami §wiatowego kryzysu
gospodarczego. I tak, zgodnie ze wspomniang teorig przesuni¢cia w czasie skutkow
oddziatywania §wiatowego kryzysu na terenie wroctawskiego rynku gospodarczego,
spotka zaczeta odczuwac znaczny jego wplyw, przejawiajacy si¢ spadkiem zarowno
obrotow, jak i zysku netto dopiero w roku 2010.

Oczywistym jest fakt, iz do roku 2009 obie pozycje rachunku wynikoéw spotki
wykazywaly coroczny wzrost, ze wzgledu na postepujacy rozwoj spotki i wzmac-
nianie pozycji konkurencyjnej. Rozwdj spotki najlepiej obrazuje rosngca z roku na
rok, az do roku 2009 wartos¢ przychodow.

Jak wida¢ na rys. 7, niebagatelny wzrost obrotow spotki zaobserwowac¢ mozna
w roku 2007, co przetozyto si¢ na uzyskanie przychodow rzgdu 123 536,57 zt. Na
taki efekt znaczny wplyw miata dzwignia finansowa, charakteryzujaca si¢ pozy-
skaniem kapitatow obcych i znacznym wzrostem zobowigzan dtugoterminowych
w roku 2006°. W roku 2007 warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych ponownie wzro-
sta o ponad milion ztotych®, aby w latach pdzniejszych utrzymywac si¢ na stosun-
kowo niezmiennym poziomie. Efekt dzwigni finansowej spowodowal zwigkszenie
nakladéw na rzeczowe aktywa trwate i inwestycje krotkoterminowe. Efektem tego

3 Autor celowo nie podaje nazwy spotki ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania daleko idacej
poufnosci informacji uzyskanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego.

5 Zgodnie ze sprawozdaniami spotki warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wzrosta
z 565 602,62 zt odnotowanych w roku 2005 do 2 333 568,08 zt odnotowanych w roku 2006.

¢ Zgodnie ze sprawozdaniami spoOtki warto$¢ zobowigzan dlugoterminowych wzrosta
z 2 333 568,08 zt odnotowanych w roku 2006 do 3 394 418,89 zt.
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Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych spotki.

rodzaju postgpowania bylo wspomniane zwigkszenie przychodow spoiki, stopniowe
zwigkszanie sity konkurencyjnej i oczywiscie zyskow.

Wzrost przychodow spotki wigzal si¢ ze wzrostem zysku netto w latach 2007-
-2009. Przerwanie trendu wzrostowego zaobserwowac mozna dopiero w roku 2010,
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Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotki.
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kiedy to odnotowano spadek przychodow przy jednoczesnym zmniejszeniu wartos$ci
zysk netto. Do roku 2013 obroty oraz zyski sp6iki stopniowo spadaty, aby ostatecz-
nie doprowadzi¢ do odnotowania straty w roku 2013 w wysokos$ci 401 148,32 zI’.

Cel inwestycji, na potrzeby ktérych spotka pozyskiwata kapitaty obce, co prze-
ktadato si¢ na znaczny wzrost zobowiazan dlugoterminowych mozna wskazaé, ana-
lizujac zmiany w strukturze aktywow spotki.

zt 6 000 000,00

zt 5 000 000,00 —

zt 4 000 000,00 - = = = = 5

z43000000,00 ————pmm— — — — — — — - m Aktywa obrotowe

Aktywa trwate
zt2 000 000,00 —m—  — — — — —  —

zt 1000 000,00 —mF—r—r?l — — — — — - — -

z1-
2004200520062007200820092010201120122013

Rys. 9. Aktywa spotki X z 0.0. w latach 2004-2013.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spétki.

Znaczna cze$¢ srodkow pochodzacych ze zobowigzan dlugoterminowych prze-
kazywana byta na zakup aktywow trwalych, przy nieznacznym udziale aktywow
obrotowych w sumie bilansowej spotki. Zgodnie z przedstawionymi informacjami
stan zobowigzan oraz aktywow trwatych w latach stabnacego prosperity utrzymywat
si¢ na stalym poziomie. W efekcie stabnacej koniunktury na rynkach $wiatowych
1 pozniejszego ostabienia rynku wroctawskiego spotka z 0.0. X przestala realizo-
wac swoje wymagalne zobowigzania lub tez, co niewykluczone przy jednoczesnym
zaistnieniu przestanki pierwszej, wartos¢ jej zobowigzan przekroczyla warto§¢ ma-
jatku, ktore to przestanki z duzym prawdopodobienstwem pozwolity uznac ja za
niewyplacalna®.

7 Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej oglosit upadtos¢ spotki X z 0.0. w dniu 30 grudnia
2014 r., w zwiazku z czym sprawozdanie finansowe za rok 2014 nie zostato sporzadzone. Nalezy przy
tym zauwazy¢, iz zgodnie z art. 307 p.u.i.n. na podstawie spisu inwentarza i innych dokumentéw upad-
tego oraz oszacowania syndyk sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy ogloszenie
upadtosci i niezwlocznie przedklada je sedziemu-komisarzowi.

8 Zob. art. 11 p.u.i.n.
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5. Zakonczenie

Gdy w 2007 roku wybucht swiatowy kryzys, nikt nie byt w stanie przewidzie¢ skut-
kéw jego oddzialywania ani tez wptywu na poszczegoélne gospodarki narodowe
iich segmenty. Dzisiaj widoczne sa juz efekty jego wplywu, nawet w gospodarkach
znacznie oddalonych od samego epicentrum wybuchu. Efektem tego rodzaju przeni-
kania kryzysu do struktur rozrzuconych po calym §wiecie jest oczywiscie postepu-
jaca globalizacja, traktowana jako megatendencja rozwoju §wiatowego, sprawujaca
nadzor nad biegiem historii $wiata [Chotaj 2010, s. 145]. Tym samy stuszne jest
twierdzenie, iz istnieje efekt ,,przesuniecia” w czasie odczuwalnych zmian zacho-
dzacych w gospodarkach poszczegdlnych krajow, ktore to zmiany wynikaja z od-
dzialywania efektow wybuchu §wiatowego kryzysu gospodarczego.

Stan wroctawskiego rynku gospodarczego w czasach trwania globalnego kryzysu
gospodarczego oraz po jego zakonczeniu wskazywal na znaczne ostabienie przedsie-
biorstw na nim funkcjonujacych, co przejawiato si¢ wzmozong liczbg wszczynanych
postepowan upadtosciowych. Niewatpliwie peknigcie banki spekulacyjnej na rynku
nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych doprowadzito do wybuchu i rozprzestrze-
nienia kryzysu finansowego na $wiatowa skale. Nie mozna w sposob oczywisty
rozdzieli¢ faktu wybuchu $wiatowego kryzysu od zauwazalnych zmian kondycji
finansowej polskich przedsiebiorstw, czego doskonalym przyktadem sa te funkcjo-
nujace na wroctawskim rynku gospodarczym. Zauwazalny wzrost liczby ogtasza-
nych upadtosci pojawit si¢ w sposdb oczywisty z opdznieniem, co doprowadzito
do przesuniecia w czasie jego skutkow. Przedsigbiorstwa funkcjonujace do czasu
jego eskalacji w sposob typowy czesto nie poradzily sobie ze stabnaca w obszarze
wroctawskiej przedsiebiorczosci w latach 2009-2014 koniunktura lub nawet depre-
sja. Jak wspomniano wcze$niej, przedsigbiorcy przewiduja poprawe koniunktury
w latach 2015 i 2016, jednak ze wzgledu na fakt istnienia ogromnej liczby naczyn
potaczonych w poszczegdlnych segmentach gospodarek oraz pomiedzy poszcze-
g6lnymi gospodarkami narodowymi, co jest efektem rozwijajacej si¢ globalizacji,
nie sposob przewidzie¢ pewnej przysztosci. Historia finansow pozwala twierdzic, iz
kazdy dobry sygnat ze strony rynkow $wiatowych powoduje poprawe nastrojow in-
westorow, rosnacg akcje kredytowa bankow, wzmozong konsumpcje i mniej ostroz-
ne podejmowanie decyzji inwestycyjnych. Tego typu zachowania w poczatkowym
etapie wzrostu krzywej cyklu koniunkturalnego powoduja napedzanie gospodarek
$wiatowych, wzrost ptac i spadek bezrobocia, aby (jak historia pokazuje) doprowa-
dzi¢ do ponownego zachwiania rownowagi, spadku koniunktury i innych efektow
wynikajacych z kryzysu §wiatowego.
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